
4月我国财政预算收入同比增11%

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）银行
业和保险业市场乱象将进一步得到
深化整治，打好防范化解金融风险
攻坚战。中国银行保险监督管理委
员会昨天召开深化整治银行业和保
险业市场乱象工作推进会议，通报
前一阶段乱象整治工作进展情况，
总结分析经验与问题，明确下一步
整治重点和要求。

会议认为，当前深化整治市场

乱象各项工作按部署稳步有序推
进，银行保险机构的风险意识、主
业意识、合规意识进一步增强，更
加重视从高速增长向高质量发展
的转变，为防范化解金融风险奠定
了较好基础。但是，银行业保险业
风险具有隐蔽性、传染性、多变性
和关联性的特点，一些体制机制问
题还没有得到根本性解决，各级各
部门在思想认识、落实整改等方面

还不够统一和深入，面临的形势依
然严峻复杂。
会议要求，扎实推进整治市场

乱象各项工作，严厉整治各类违法
违规行为，严守不发生系统性金融
风险的底线。一是进一步统一对深
化整治银行业和保险业市场乱象重
要性的思想和认识，坚决防止出现
等待观望、推诿责任和消极应付等
情况。二是坚持做到监管改革和整

治乱象两手抓、两促进，增强“四个
意识”，严守各项纪律，确保职责调
整和乱象整治工作协同推进。三是
坚持底线思维，把握工作节奏，严格
落实责任，抓好问题整改、督导检查
等各项工作。四是持续保持对违法
违规行为严处罚、严问责的高压态
势，做到依法监管、有法必依、违法
必惩、执法必严，并依法公开相关处
罚信息。

投资参考
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!"#只$股纳入成份股
!"#$今天凌晨公布半年度指

数调整的结果，最终纳入 !"%&指
数的 '股为 ()*只。根据 !"%$公
告，+,* 只 ' 股被纳入 !"%& 指数
体系，纳入因子为 (-./。加入的 '

股将在 !"#& 中国指数和 !"#& 新
兴市场指数中分别占 0-+1/和
2-,3/的权重。

和上一次公布的成份股相比
有一些调整，新纳入的股票主要集
中在年初以来表现较好的板块如
医疗保健、消费品等领域，股价上
涨使其从原来的中盘股晋升为大
盘股所致4如片仔癀、通化东宝等5。
纳入的成份股基本上也是 ' 股中
的蓝筹股。
分行业来看，属于银行、非银金

融、医药生物等 )大行业的公司数
量最多，分别为 )2家、+2家、06家。
从公司市值占比来看，最高的属于
银行业，占比高达 ,0-*78、其次是
非银金融，占比达 0)-2*/，食品饮
料排第三，占比为 1-7*/。

对$股产生积极影响
!"%& 指数由美国明晟公司

（!"%&，又称摩根士丹利资本国际
公司）发布，去年 !"%&宣布中国 '

股将于 +206年 1月 0日正式纳入
!"%&指数（俗称“入摩”），加入这个
全球最重要的指数，意味着 '股真
正成为全球股市的一部分。

按照 !"%&宣布的 '股纳入方
案为两步纳入：+206年 1月纳入比
例为 +-./，3 月上调至 ./。纳入

!"%&指数之后，一些全球指数基金
就必须按比例配置这 +)*只 '股，
当然也会对 '股产生积极影响。

从其他股市纳入 !"%&指数后
的表现看，上涨居多。历史上 0)个
新兴市场在纳入 !"%&后 0个月、)
个月、1个月、0+个月股市上涨的概
率均超 12/，且平均收益率均为
正。以韩国为例，033+年按照 +2/

的比例纳入 !"%& 新兴市场指数
后，韩国在首次纳入后的时间里指
数先跌后涨，半年内指数上涨了

+2/，一年半内市场上涨 007/。
根据 !"%&公布的数据，跟踪

!"%&新兴市场指数以及全球市场
指数投资的资金规模大约分别在
0-1 万亿和 )-+ 万亿美元，按照
+-./的纳入比例，推算出大约 *31

亿元人民币将进入 '股。未来提高
到 ./的纳入比例，预计带来 0222

亿元人民币左右的增量资金。

吸引长期资金入市
根据指数调整的历史经验来

看，被动型指数基金为了尽可能地
减少对于指数的追踪误差，通常会
选在最后一天也就是 .月 )0日进
行调仓操作。

当然，由于目前 ' 股纳入
!"%&指数的比例较低，直接进入 '

股的资金量并不大，对大盘的直接
影响有限。但是，这只是一个开始，
随着 ' 股被越来越多的全球投资
者认识，海外投资者的比重一定会
增加。不久前伯克希尔股东大会上，
巴菲特就表示出对投资中国股市的
兴趣。

事实上，目前 '股的确具有较
高的投资价值，按 * 月底股价和
+207年业绩计算，沪深股市平均市
盈率只有 01倍，其中，)6.只净利
润超过 02亿元的绩优股，平均市盈
率只有 02倍，低于一些成熟市场的
估值。所以，今年以来外资投资力度
正在加大，沪港通、深港通流入 '

股的资金创出新高，9:$$ 也在加
仓，同时，'股开放力度也在加大，
扩大了沪港通、深港通的额度，随着
下个月 '股正式“入摩”，将吸引国
际长期资金进入 '股市场，为 '股
长期提供新的上涨动能。

首席记者 连建明

!"#只 $股正式成为 %&'(指数成份股

“入摩”将吸引国际长期资金入市

图 !"

今天凌晨，MSCI公布
其半年度指数调整的结果，
这是A股正式“入摩”前最
后一次成份股调整，纳入成
份股的 A股最终确定为
234只，也就是说，今年 6
月 1日 A股正式纳入
MSCI指数后，一些全球指
数基金就必须买入这234
只A股。这些股票基本上
都是 A股中的蓝筹股，对
A股市场将产生积极影响。

财经连连看

! ! ! !“入摩”进程提速
将吸引国际长期资金
进入 ' 股市场，为 '

股提供新的上涨动能。
同时，境外长期资金的
进入，也将培养 '股
市场形成更成熟的投
资理念和更成熟的投
资者群体。

前海开源首席经
济学家杨德龙认为，在
纳入 !"%$指数之后，
外资从之前的“可以”
配 '股到“必须”配 '

股。除此之外，'股市
场经过前期的调整后
很多白马股已经跌出
了价值。统计显示，在
*月份市场调整时，外
资持续加仓 '股的就
是白马股。事实上，不
仅外资在抄底，国内也
有很多资金也在抄底
白马股。

由于 '股市场相
关标的将进一步迎来
增量资金配置，相关成份股股价
将获得资金、情绪的双支撑。从受
益板块来看，大金融最为受益，此
外大消费也是外资最为关注的板
块之一。
因此，建议投资者可以关注

纳入样本中权重排名靠前的个
股，如贵州茅台、中国平安、招商
银行、海康威视以及浦发银行，以
及较当前权重增加幅度最大的片
仔癀、通化东宝、科伦药业等。

本报记者 许超声

! ! ! !本报讯（首席记者
连建明）昨天，全球投资
专业人士组成的专业机
构 %:' $;<=>=?=@ 发布
名为“下一代信任：投资
者信任度全球调查”的
第三次投资者信任调
查，调查覆盖全球 0+个
市场，旨在揭示散户投
资者对其财务顾问的期
待，以及他们对与投资
顾问关系的满意度。调
查显示，中国投资者更
信任金融服务，“完全信
任和信任”金融服务业
的中国投资者占比高达
728，远远超过全球的
**8。
中国投资者对科技

的关注度更高，有 768

的中国受访者认为使用
技术工具而非人类顾问
来实施投资策略将在三
年内变得更为重要，远
高于全球的 *68，这点
对于年轻投资者来说尤

其如此。.38的中国投资者信任
智能投顾，相比之下，全球仅有
++8的投资者持相同态度。
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看好中国市场的发展机遇

持续保持严处罚严问责高压态势

银保监会深化整治市场乱象

! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）财
政部昨天发布的 *月份财政收支数
据显示，全国一般公共预算收入
06*7,亿元，同比增长 008；0A*月
累计，全国一般公共预算收入
13203亿元，同比增长 0+-38。0A*

月累计，全国政府性基金预算收入
+2..3亿元，同比增长 ,,-78。

在 *月份的全国一般公共预算
收入中，中央一般公共预算收入
3066 亿元，同比增长 0+-.8；地方
一般公共预算本级收入 3+6.亿元，
同比增长 3-.8。全国一般公共预算
收入中的税收收入 01.17亿元，同
比增长 0*-18；非税收入 0321 亿
元，同比下降 0+-38。

0A*月累计的全国一般公共预
算收入中，中央一般公共预算收入
,,+,2亿元，同比增长 07-08；地方
一般公共预算本级收入 ,.763 亿
元，同比增长 3-+8。全国一般公共
预算收入中的税收收入 12636 亿
元，同比增长 01-.8；非税收入
60+0亿元，同比下降 6-68。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）摩根大
通昨天在京宣布，其投资银行已向
中国证监会递交申请，寻求建立一
家持股比例为 .08的全新证券公
司，并计划在未来数年内监管允许
的条件下将持股比例增加到
0228。此外，有意将其现有合资公
司上投摩根基金公司的持股比例增
加至控股比例。
摩根大通主席兼首席执行官杰

米·戴蒙表示，一系列在华投资举措

和计划反映出摩根大通充分调动集
团整体实力和资源，以支持中国发
展的承诺。戴蒙强调，将继续招贤纳
士，为商业发展提供信贷，支持中国
市场发展，并通过开展慈善项目加
强当地社区建设。
“对于摩根大通和我们的众多

客户而言，中国代表着全球最大的
发展机遇之一。”摩根大通集团联席
总裁及联席首席运营官丹尼尔·平
托表示，中国对于我们在全球和亚

洲的发展至关重要。“每日处理超过
.万亿美元全球支付及日益增长的
托管和基金服务业务的摩根大通，
期待为中国企业和中国客户提供更
多的服务和支持。”
据了解，目前摩根大通托管和

基金服务在全球范围内为客户管理
超过 +,万亿美元的资产。近期，摩
根大通获中国人民银行授权担任美
国人民币业务清算行，成为首个非
中资人民币业务清算行。

摩根大通拟在华组建控股证券公司


