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/理念分享新民财经

大盘在磨底 中兴挺活跃
! ! ! !股市开始了阴跌，老投资者都知道，在一
个弱势市场中，阴跌有时候比急跌还难受，急
跌中可以诸如做空头回补的技术性操作，可
以低吸高抛，而阴跌则让人进退不得，钝刀子
割肉感觉更痛苦。

大盘在不断地检验市场底，但个股和板
块还是比较热闹。近期给市场带来生机的是
置于死地而后生的中兴通讯，这有点出乎意
料。中兴通讯连拉了几个涨停板，带动了 !"

概念的重新崛起，中兴通讯的复活也带动了
其上下游产业上市公司的联动，对科技股的
炒作激情也有所复燃，尽管大盘磨底还在持
续，但一个中兴通讯的复活激活了个股的炒
作，反过来说，如果中兴通讯就此趴下了，也
许市场走得会更糟糕。

然而，即便近期中兴通讯的走势令市场

关注，在中兴通讯上重仓的主力还是高兴不
起来。中兴通讯基本上属于各路机构的标配
品种，去年 ##月份，跑到了 $%&'(元的高位，
上周砸到了 %%&)!元，这个过程将持股者打得
晕头转向，从上周的 %%&)!元连续涨停到如今
的 %*元左右，这是短线客的机会，对高位套
牢者而言，也没啥感觉，原先套在脖子上的绳
索现在套在腰上了，还是难以动弹，但不管怎
么样，企业能起死回生总是一件好事，股东也
不至于输得太难看。

对于中兴通讯而言，接下来的坏消息是
业绩的大幅变动，该公司近日发布公告，今年
%至 +月公司亏损 *,亿至 (,亿元，中兴通讯
将巨额罚款都计提进去了，多少年辛辛苦苦
做产品，一笔罚单就打回原地，最终买单的还
是公司的大大小小股东。

当然，中兴通讯也有好消息，这个好消息
就是公司还能够生存，尽管有点屈辱，但总比
公司关门要好，未来中兴通讯将实施全新的
在中国也是独一无二的管理模式，这个模式
也许是一次真正意义的混合所有制改革，是
国资国企改革中真正脱胎换骨的变革，在这
种浴火重生中，中兴通讯有望成为一家真正
意义上的国际性公司，从这个角度而言，这是
件好事。

-+(%点是不是今年的最低点，这是当下
市场最为关注的。其实，这 -+(%点指的是上
证指数，所有人已经形成了很深的思维习惯，
都将这反映上海股市的上证指数作为衡量市
场走向的标志，多少年了，改也难。
其实，看上证指数会不会再度跌破 -+(%

点，关键要看上证 !,指数，在上海股市上市

的 !,个巨无霸股票的走势基本上决定了上
证指数走向，本周上证指数回调，主要还是上
证 !,指数跌幅大于其它主要指数决定的，银
行股走势疲软拖累了整个大盘，所以说，接下
来 -+(%点是否会有效击穿，还是取决于上证
!,的走向，取决于银行股的走向。

当然在上证指数的磨底过程中，近期创
业板指数相对走得强一点，但看看创业板指
数的 . 线图，从 $,,, 点一路跌至如今的
%+,,多点，尽管短期内有些个股与板块走得
活跃点，也实在没有啥值得称道的。

磨底需要一个漫长的时间，有短线经验
的投资者可以在当下市场中做做差价，没经
验的就不必天天耗在股市上，大伏天消消暑，
等市场走出底部，再做也来得及的。
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! ! ! !有关部门最近
总结了 /,%) 年上
半年的经济状况，
应该比预期的要
好。今年上半年，全
国规模以上工业增

加值同比增长 +&*0，增速比一季度回落
,&% 个百分点，略低于去年同期的
+&(0。与此同时，+月份中国制造业采
购经理指数12345为 !%&!0，连续 /' 个
月保持在扩张区间；央行最新发布的二
季度企业家信心指数为 *!&)0，比上季
度提高 %&+个百分点，比去年同期提高
%,&6个百分点。消费日益成为我国经济
增长的引擎。上半年，社会消费品零售
总额同比增长 (&67，增速比一季度回
落 ,&6个百分点，但 +月当月增速较 !

月回升 ,&!个百分点；上半年人均消费
支出 (+,(元，同比增长 )&)0，较一季度
增长 %&/个百分点。综合看，上半年消费
对经济增长的贡献率相较去年大幅提
升 %6&/ 个百分点，达到 *)&!0，并高于
资本形成总额 6*&%个百分点。制造业投
资稳步回升。上半年，全国固定资产投
资（不含农户）同比增长 +&,0，增速比一
季度回落 %&!个百分点。新经济快速发
展。从工业结构看，上半年工业战略性新
兴产业增加值同比增长 )&*0，比规模以
上工业快 /&,个百分点；从行业类别看，
以高端制造为代表的新经济和传统制造业
投资增速从 /,%*年初开始出现背离，即：高
端制造行业的投资增速一路向上，而传统经
济行业则不断放缓。今年以来二者增速缺口
再度拉大，%8+月高端制造行业固定资产投
资完成额累计同比平均值 )&!0，而传统经济
行业投资增速仅有 ,&%0。
我国经济大概率能继续保持平稳，预计

全年 "92增速 +&+0左右，主要支撑来自于
政策的预调微调、新旧动能进一步优化、持续
扩大内需和继续扩大开放。中国经济的企稳
将是股市“右侧”形成的最大基本面。
“右侧”形成的另外一个条件也在逐渐形

成，这就是企业状况。*月 %(日晚上最
新的《财富》世界 !,,强排行榜公布，我
们可以从这个榜单了解全球最大企业的
最新发展趋势。通过纵向不同年份和横
向不同行业的比较，人们既可以了解企
业的兴衰，我们可以知道这样一些事实，
沃尔玛连续第五年成为全球最大公司，
它和三家中国企业———国家电网、中石
化和中石油继续分列榜单前四位，位次
依旧。利润榜首位的还是苹果，第二位的
是今年重新进入世界 !,,强的英美烟草
集团。利润榜前 %,位的四家中国公司仍
然是工建农中四大银行。注意中国最赚
钱的公司还是工建农中四大银行。在净
资产收益率榜上，波音公司位居首位，而
中国公司中排位靠前的是腾讯、碧桂园、
华为、美的和台积电。中国大陆公司中，
利润率最高的是腾讯控股有限公司，超
过 ',0。

笔者最关心的一项就是，排名跃升
最快的前十家公司中有八家都来自中国
大陆，除了国家能源投资集团，其余七家
是：阿里巴巴（上升 %+/位）、腾讯（上升
%6*位）、山东能源集团（上升 %') 位）、
厦门国贸（上升 %'6位）、美的（上升 %/*

位）、厦门建发（上升 %/+ 位）和碧桂园
（上升 %%6位）。这里还能看出行业和地
域，有助于投资者的投资选择。

笔者关于“右侧”逐渐形成的看法，
也与媒体最新的一则报道，即资管新规执行
通知即将出台，银行理财细则也将很快落地
有关。据媒体报道，相关规定或将在以下几个
方面予以进一步明确：公募产品可以投一部
分非标；符合一定条件的老产品可以投资新
资产；银行现金管理类产品和 +个月以上定
开产品可以参照货币基金，实行摊余成本法；
监管对整改计划不会做硬性指标要求，由银
行自主整改；等等。
看看这些资讯是不是有助于股市“右侧”

的形成，等待吧，时间能解决一切问题。
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!"#财 永久投资组合理论（下）

股票
在经济繁荣、通货膨胀的时期，股票投资

最能够获益。不仅股价会飙升，即使经济不景
气时，有实力的公司也一样会有股息派发。买
入股票，除可以有稳定收入之外，更可以使自
己在经济繁荣时期将资本做大，在通货膨胀
时期股价升值也可以作为对抗通胀之用。特
别是在通胀初期，投机氛围浓厚，有些股票的
上涨可能会非常猛烈，此时做对股票，收益也
会十分丰厚。

当然，股票的风险也是很大的，在行情
低迷的时候，股价会在很长一段时间内一直
低迷不振，被股票套住是经常发生的事情，
因此，做股票还是必须做波段，懂得有张有

弛，有时也得空仓一段时期，避免股票的交
易风险。

债券
债券提供了固定的债券利息。在经济衰

退时候，各大公司盈利减少，股价下跌，百业
萧条，银行借贷活动减弱，利率下降，债券反
而在这种情形之下升值，使你投资在股票上
的损失得到弥补。

黄金
每当世界经济局势动荡时，任何投资包

括股票、物业、收藏品等都会跌价，唯一会升
值的就是黄金，金价上升可以弥补股票投资
的损失。另外在通货膨胀时期，债券利息，股

票利率，及银行存款的利息都不足以补偿金
钱购买能力减弱的损失。但在物价指数上升
时，金价亦会上升，这也是投资黄金的优点，
但在太平盛世，通胀温和之下，黄金因为没有
利息收入而处于不利地位。

存款
没有人可以保证股票、债券、黄金一定会

升值。所以投资人士永远都要留一些现金在
手。现金存款的作用，除了可以定期收到利息
之外，更提供了“逢低吸纳”的本钱，使我们有
了吸纳低价货的机会。如果买入了股票，股票
市场随后出现股灾，股价狂跌，有钱在手就可
以在股价最低迷时候吸纳。其他投资项目也
都可以利用这个概念趁低价机会买入，将来

回升，必可获大利。
笔者在本专栏之中，详细地分析了长线

投资组合和短线投机的各种不同策略。经过
研究统计，长线投资策略，平均每年除了有
股息、债券利息、银行利率收入之外，每年升
值超过 %'0。

而在最近这段时间，世界局势出现过多
的动荡，出现了金融危机、股市风暴、利率低
迷和贸易大战等等难关，但这个长线投资仍
然可以一一渡过困境。无论经济政局如何发
展，这个组合之内必有一项升值。只要你的资
金不做急用，而是作长远打算，这个长线投资
组合，四种投资项目各占百分之二十五，稳定
升值，最值得以守为攻的人士参考。

陈晓钟

西泠拍卖上海办事处常年征集

地点! 复兴西路 '+号，近乌鲁木齐路
（地铁 %,号线—上海图书馆站、地铁 %号:*

号线—常熟路站）
电话!,/%8+6'')++/

征集门类!中国书画、中外名人信札手
稿、古籍善本、金石碑帖、名家篆刻及印石、
珍品田黄、历代名砚、文房瓷杂、青铜器（有
来源证明）、明清家具、紫砂及茶道具、造像
艺术、中国历代钱币、油画雕塑、摄影及电影
艺术、名家漫画插图连环画、当代名家玉雕、
和田玉籽料原石、西洋古董、珠宝首饰、中外
陈年名酒

市场调整期收获高人气
拍场创佳绩彰显强实力
/,%)西泠春拍于 *月 (日圆满收官，

总成交额 %%&!亿元，总成交率 )'&!0！其
中，西泠印社部分社员作品专场、岁月芳香·
名扬轩陈年茅台酒专场，斩获白手套，(大
专场取得了超过 (,0以上的成交率，多项

纪录被刷新！
/,%)西泠春拍中国书画部分共设七个

专场，总成交额超过 6亿元，!件拍品超过
千万元。齐白石《百卉争妍十开册》以 %/,,

万元起拍，经数十次加价，以 '//,万元成
交。现当代油画雕塑专场中，徐悲鸿绘制于
%(/)年的油画作品《杨仲子全家福》以 '!,

万元起拍，经过长达近半小时的现场竞拍，
最终以 %('/万元成交。
此次春拍其他专场均表现不俗，古籍专

场，叶恭绰《历代藏经考略》出版的北宋《开
宝藏》附元代《普宁藏刊记》残叶：以 /*+万
元创宋版单页拍卖最高纪录；童年专场，莫
扎特为学生作《; 小调赋格曲（作品号
!,+<）》珍贵原稿：以 =,6&*! 万元创国内西
方音乐家手稿拍卖纪录；岁月芳香·名扬轩
陈年茅台酒专场：以总成交额 )6))万元创
世界白酒拍卖专场最大成交额。

/,%) 西泠春拍从传统书画到文房古
玩，从西画雕塑到玉器珠宝，始终人气高涨，
竞价激烈，整场拍卖为藏家提供了一个艺术
市场的风向标，发现了更多积极的信号，为
艺术市场注入了一剂强心针。高人气、高溢
价、高成交，彰显西泠拍卖的专业与实力。

百年印社!!"周年
西泠网拍推陈出新

西泠网拍·艺是为西泠拍卖唯一线上拍
卖平台，/,%*年全年线上成交过亿，补充和
丰富了线下大拍的拍品门类，通过网拍大拍、
月拍、每日一拍，进一步让艺术融入生活。
西泠秋拍征集启幕，作为海派书画拍卖

纪录保持者，西泠拍卖历来视上海为征集重
镇，家有收藏的市民，在工作日可将拍品送
至复兴西路 '+号西泠拍卖上海办事处，交
流品鉴，共庆西泠印社 %%!周年纪念。

2018西泠春拍11.5亿收官

西泠拍卖上海办常年征集

! !"#$西泠春拍

徐悲鸿 油画 杨仲子全家福

起拍价 %&"万 成交价 '(%!万

广告


