
! ! ! !接下来中国经济将怎样运行？
首先需要准确研判当前中国经济面
临的形势，这是做好下一步经济工
作的前提和基础。会议认为，今年上
半年经济保持了总体平稳、稳中向好
态势。主要宏观调控指标处在合理区
间，经济结构持续优化，防范化解金
融风险取得初步成效，生态环境改
善，人民群众获得感、幸福感、安全感
增强。会议指出，经济运行稳中有变，
面临一些新问题新挑战，外部环境发
生明显变化。要抓住主要矛盾，采取

针对性强的措施加以解决。下半年，
要保持经济社会大局稳定，深入推进
供给侧结构性改革，打好“三大攻坚
战”，加快建设现代化经济体系，推动
高质量发展，任务艰巨繁重。

众多专家解读上述文字时认
为，中央对形势判断出现新变化。交
行金融研究中心首席宏观分析师唐
建伟认为，此次会议给出了一个论
断“当前经济运行稳中有变，面临一
些新问题新挑战，外部环境发生明
显变化”，其中的“稳中有变”和“外

部环境发生明显变化”主要是指中
美贸易冲突的持续升级，这是中国
经济面临的“新问题和新挑战”，也
是最大的外部不确定性。
如是金融研究院首席经济学家

管清友也认为，中央用了“稳中有
变”的新提法，而不是像 !"#$年底
说“经济下行压力较大”（当时 %&'

将跌破 ()）。显然，在总体形势的
判断上，中央看到了目前的下行趋
势，但不认为压力像 !*#$年那么
大。这次下行幅度比当时小得多，
!*#$ 年底 %&' 单季度下行 *+, 个
百分点，这次仅是 "-#的波动。
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华为首超苹果的启示
! 首席记者 连建明
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股市大势!$

股市前低点
将再受考验
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财经 投资要防范
流动性风险

! ! ! !前两天! 四家主流国际权威市场研究

公 司 !"#"$%&'%()* +,'-*%./0"

#','-*0 和 #12,%(&31.,% 发布报告

称!在截至 4月 56日的第二季度全球智能

手机市场份额中!华为手机首次超越苹果!

跃居全球第二大智能手机厂商#

取得这个成绩颇为不易! 因为二季度

全球手机市场是下滑的! 全球智能手机出

货量总体同比下滑 78!二季度中国市场智

能手机出货量同比下滑 98$

但是!这种不利的市场环境中!华为是

唯一一家实现出货量同比正向增长的手机

品牌$ 76:;年二季度!华为在中国市场的

智能手机出货量同比大增 778$ 更重要的

是!华为在海外市场保持了高增长!在除美

国以外的市场!华为持续数年实现增长$其

中!亚太市场增长最为明显!二季度同比增

长高达 :698!中东%非洲地区同比增长也

高达 468$由此!华为二季度手机出货量达

<=76万台!同比增长 =:8$

苹果二季度出货量 =:56万台! 同比

增长仅 :8$ 三星虽然仍然领跑各大手机品

牌! 但已是 76:5年以来最差的出货量记

录$ 二季度! 三星手机全球出货 96;6万

台! 同比去年二季度 9>=6万台大幅下降

了 ::8!环比上季度下降了 >8$

由此! 第二季度全球智能手机市场份

额中! 华为以 :<8的占有率超越苹果 ::8

的占有率! 三星的占有率从 778下降到

768! 这是七年来三星和苹果联合称霸的

格局首次被打破$

在中美贸易摩擦的背景下! 华为首次

超越苹果!全球占有率上升到第二!为中国

企业树立了一个很好的榜样$其实!全球市

场很大!除了美国!还有欧洲"亚太"非洲!

中国产品良好的性价比! 还是具有很大潜

力的$

当然! 华为二季度出货量超越苹果!

不等于已经全面超越苹果!在利润等各方

面还存在差距$本周由于苹果二季度业绩

好于市场预期! 股价首次突破 766 美元

大关!成为全球首家市值突破万亿美元的

公司$华为要全面超越苹果还有漫长的道

路!关键是踏踏实实把研发做好!把产品

做好!只要是好的产品!不怕卖不出去$这

对中国其他企业也是很好的启示!只要把

产品做好!市场还是非常广阔的!可以赶

超别人的$

本周二召开的中央政治局会议! 提出

要做好稳就业"稳金融"稳外贸"稳外资"稳

投资"稳预期工作!把防范化解金融风险和

服务实体经济更好结合起来$ 我们要加大

支持实体经济的力度! 尤其是那些优秀企

业要支持做大做强! 无论是国内消费升级

还是海外其他市场!都有很大的潜力!企业

要有自信心$

“六稳”透露新信号
力保经济行稳致远

! ! ! !值得关注的是，这次会议对房
价上涨的态度更加严厉。会议关于
房地产市场的表述是这样的：下决
心解决好房地产市场问题，坚持因
城施策，促进供求平衡，合理引导预
期，整治市场秩序，坚决遏制房价上
涨。其中的关键词是“下决心”与“坚
决”，并明确提出“坚决遏制房价上
涨”，足以表明最高层对于房价调控
的决心，也足以说明这次政策基调
的与众不同。
易居研究院智库中心研究总监

严跃进指出，此次中央用“下决心”

三个字形容了政策动向，充分说明
了当前房地产调控的基调，即调控
常抓不懈。“坚决遏制房价上涨”，是
调控的核心内容，预计房地产市场
依然会保持有保有压的政策思路。
交行金融研究中心首席宏观分

析师唐建伟表示，房地产市场需求
调控政策难松，长效机制推进加快。
会议提出要“坚决遏制房价上涨”具
体的政策可能是两个方面：一是坚
持因城施策，促进供求平衡，合理引
导预期，整治市场秩序；二是加快建
立促进房地产市场平稳健康发展长

效机制。
值得注意的是，回看近两年的

房地产市场，在一轮又一轮调控政
策高压下，投资投机性需求已被明
显抑制，房价逐步回归理性，房屋的
居住属性越发明显。华泰研究所首
席宏观分析师李超认为，本轮始于
!.#/年房地产调控仍未结束，当前
处于向长效机制完善落地的过渡关
键期，更需严格把握“房住不炒”原
则，坚持“因城施策”的精准调控手
段，营造有序健康的房地产市场，为
长效机制创造良好的市场环境，维
持全年房地产投资累计增速缓慢下
行的判断。

! ! ! !那么，在新形势下，下半年又要
以什么基调去干呢？会议对此进行了
定调：要坚持稳中求进工作总基调，
保持经济运行在合理区间。中央分别
从宏观调控政策、供给侧结构性改
革、防范化解金融风险、推进改革开
放、房地产市场、民生保障等多方面
提出了具体的要求，关键是要保持经
济运行在合理区间。如何理解稳中求
进？在具体工作部署中，有六个稳字
非常惹人注目：会议首次提出要做好
“稳就业、稳金融、稳外贸、稳外资、稳
投资、稳预期工作”。 这六个“稳”字
表明了未来宏观政策的重心是求稳。
在全国政协常委、财税专家张连

起看来，面对复杂严峻的国内外经
济形势，尤其是在国内稳杠杆和中
美贸易摩擦复杂交织的情况下，这
六个“稳”字尤为重要，缺一不可，突
出了下半年中国经济的走向，也明确
了下半年政策聚焦发力的侧重点。
华泰证券宏观首席分析师李超

表示，在部署下半年工作中，中央首
先提到“要保持经济社会大局稳定”，
并放在了“深入推进供给侧结构性改
革”之前，这体现了重点工作的变化，
相比调结构，更加突出稳增长。“在具
体工作部署中，第一条用了六个稳
字，这充分说明，在内部经济具有下
行压力和外部冲击下，有必要通过稳

定增长避免出现系统性风险，下半年
突出稳字将成为主旋律。”
中国国际经济交流中心副总经

济师徐洪才表示，上半年经济总体
平稳且总体向好，但出现了局部不
稳定。“六个稳”中，就业作为最基础
的部分，被放到首位。“就业充分才
能保证老百姓收入充足、消费力强。
上半年城乡居民收入增长略微低于
经济增长，已较久没出现了。”
中国社科院金融所银行研究室

主任曾刚认为，在去杠杆已经取得
初步成效的当下，连续提到六个稳，
说明下半年稳经济、稳增长摆在更
为突出的位置，让实体经济维持一
定增速，同时维持金融稳定，将是下
半年的主要工作。

遏制房价态度更严厉

未来政策重心是求稳

形势判断出现新变化
本报记者 许超声

本周最重要的事件无疑是中共中央政治局
7月31日召开会议。每年7月的年中政治局
会议是一年中最重要的会议之一，例行研究分
析经济形势，对上半年经济工作进行总结，并对
下半年经济工作作出安排，有承上启下的关键
作用。那么，本次会议透露了哪些信号，又该如
何解读？
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