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! ! ! !本周全球两大指数公司均对

! 股伸出!橄榄枝"#而且有相互

比拼的意思$周四#全球第二大指

数公司富时罗素# 正式宣布将中

国 !股纳入其指数体系$前一天#

全球第一大指数公司 "#$% 宣

布% 计划将 "#$%中国 &股大盘

指数的纳入因子从 '(提高至自

由流通调整后市值的 )*+$

就是说# 两大指数均把 &股

纳入全球指数体系# 并且不断提

高 &股的比重$如此#&股在全球

股市中的重要性开始显现出来$

投资者最关心的是会带来多

少资金# 短期可能资金不是很大#

但长期来看#富时罗素首席执行官

麦思平给出一个令人振奋的数字#

他说% 全球大概有 ,'万亿美元的

被动资金追踪富时罗素和 "#$%

两大指数公司$我们相信中国市场

规模在未来能够占 ,'万亿美元的

-*(以上#也就是大约 ,.'万亿美

元的被动资金将有望在未来五到

十年内流入 &股市场$ "

这个数字非常惊人#,.' 万

亿美元按目前汇率折成人民币大

约是 -/万亿元人民币#而沪深股

市目前总市值在 '*万亿元左右#

那么# 光全球指数基金就要占 !

股 01+的比例# 将成为 !股最大

的机构投资者$

!股的开放# 带来的不仅仅

是资金#更可能是市场结构&投资

观念的变化#而且#这种变化现在

已经有了一些苗头$

如果外资在 ! 股中占比较

大#加上我们的公募&私募基金#

养老基金&保险资金#那么#! 股

的市场结构将完全是机构占据主

导地位# 外资以及国内机构的投

资风格必将影响 !股$

那么# 外资的投资风格是什

么' 看看美国股市就知道了#最重

要的一点就是以大盘蓝筹股为主$

以标普 '**指数为例#从 ,**2年

,月底至今#目前市值最大的苹果&

亚马逊等均是涨幅较大的股票#是

推动指数大涨的重要因素$ 笔者统

计了一下#2年多时间里#市值最大

的前 3只股票涨幅为 343倍#其他

股票涨幅是 ,.'倍#就是说#如果

扣除这 3只股票#标普 '**指数的

涨幅实际会比现在小$

也许这是 &股未来的趋势#

而且# 目前已经有一些这样的苗

头$典型的是上证 '*指数明显强

于大盘#涨的时候涨得多#跌的时

候又跌得少#使得目前上证 '*指

数比 ,*-3 年 - 月低点高了近

0*+$ 与此同时#这几年小盘股跌

得很惨#& 股正在从炒作小盘股

向投资大盘股转变$

从行业来看# 通过沪港通等

渠道进入 &股的海外资金# 以消

费&医疗&金融为主#对题材股不

感兴趣# 这可能又是未来市场的

一个变化$

从小盘股到大盘股# 从题材

股到价值股# 未来可能出现的变

化#值得关注$
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“入摩”“入富”带来的不仅是资金

24小时读者热线：962555 来信：dzlx@xmwb.com.cn新民网：www.xinmin.cn
!"

本报经济部主编 |总第13期 | 2018年9月29日 星期六 本版编辑：刁炳芳 视觉设计：邵晓艳 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn

家庭理财!#

内 页 导 读内 页 导 读

理念分享!$

低价是利好
放量是信号

! " # $% # $! & # $ ' $ ( )

加上一把保险锁
家庭财产有保障

9月探底后
A股出现回暖迹象

首席记者 连建明

首席记者 连建明

三季度股市交易到昨天
结束，这是令投资者比较痛
苦的3个月，因为几个主要
指数在这 3个月创出 4年
新低，人气低迷。好在9月
底市场出现转暖迹象，大盘
出现反弹，上证指数重回
2800点大关。本周一个重
要利好消息是，A股“入摩”
之后，富时指数又宣布纳入
A股，长期看将给A股带来
巨额增量资金。而三季度出
现的种种底部迹象，令人
期待四季度行情。

#月各指数创出新低
继二季度大跌之后，三季度 !

股市场继续下跌，上证指数表现相
对好一点，三季度以 "#$%&'(点开
盘，最低跌至 )*$$&+ 点，没有跌破
",%*年 %月创下的 "*-(&- 点最低
点。不过，.月 %/日收盘位 )*'%&/.

点创出近 $年的日收盘最低。好在
此后强劲反弹，上证指数一路收复
)/,,点和 )(,,点两道大关，昨天报
收 )()%&-'点，季度 0线收出一根十
字星小阴线，三季度下跌 ,&.)1。

这样，上证指数季度 0线已经
$连阴，就是说，已经持续下跌了一
年。从去年四季度开盘指数 -$,-&)'

点，到今年三季度最低点 )*$$&-

点，最大跌幅达 ))1。历史上，上证
指数季度 0 线最长是 ' 连阴，由
此，这次 $连阴持续时间已经够长
了，不过，三季度 0线是十字星，也
许这是一个止跌信号。
深市三大指数更弱，深证成指

三季度以 .-*.&)$点开盘，最低跌
至 /.'(&')点，创出 $年新低。.月
底反弹最终报收 ($,%点，这样，.
月份的月 0线和季度 0 线均收出
阴线，月 0 线已经 * 连阴，季度 0

线 $连阴，三季度跌幅达 %,1。历
史上深证成指季度 0 线最多 ' 连
阴，这次 $连阴时间已经很长了。从
去年四季度 %%)$(点开盘位到今年
三季度最低点 /.'(&')点，一年时
间最大跌幅达 ).1。

中小板指数季度 0 线也是 $

连阴，已经平
了该指数历史
上最长持续下跌
时间纪录。昨天中小
板 指 数 报 收 '/',&//

点，三季度跌幅为 %%1。从这
一年时间来看，从去年四季度开盘
/***&,. 点到今年三季度最低点
'$,.&.%点，最大跌幅为 ).1，也创
出近 $年新低。
跌跌不休的创业板指数三季度

一路创出新低，. 月最低跌至
%-$'&'(点，已经回到 ),%$年 (月的
位置，创出 $年新低。月底反弹后最
终报收 %$%%&-$点，月 0线 *连阴，
季度 0 线 ) 连阴，三季度跌幅达
%)1，是跌幅最大的一个指数。从今年
-月底的 %.,,点到本月最低 %-$'&'(

点，半年时间最大跌幅就达 ).1。

中小盘股跌幅巨大
这轮下跌一年时间里各指数最

大跌幅均超过 ),1，深市三大指数
跌幅更是接近 -,1，调整幅度不小。
从个股来看，实际上比指数表

现更差。先看今年三季度个股表现，
三季度超过三分之二的股票下跌，
但是，大盘蓝筹股表现不错，尤其是
金融股，如平安银行、招商银行涨幅
都在 ),1左右，中国平安、新华保

险、建设银行、工商银行、农业银行、
浦发银行、上海银行等，三季度涨幅
都超过 %,1，巨无霸中国石油三季
度上涨 ),1，中国铁建、中国交建
涨幅都不小。
正是大盘蓝筹股表现突出，从而

使得上证 ',指数三季度表现最好，
季度收出阳线，三季度涨幅为 '1。
但是，大量的中小盘股就成为

跷跷板的牺牲品，跌幅较大，这也是
深市几个指数跌幅较大的原因。如
果把时间放得长一点，可以看到个
股的下跌非常惨烈。从去年 %,月份
至今，复权计算，最低收盘价和最高
收盘价相比，%-,,只股票跌幅超过
',1，差不多三分之一的股票在这
一年里股价被腰斩。
从 ),%'年 '月份以来，以收盘

最高价计算平均为 --&-/元，今年
三季度平均收盘最低价为 %%&'*

元，就是说，-',,多只平均最大跌
幅达三分之二，这一跌幅和 ),,(年
的暴跌很接近了。从具体跌幅看，-

年多时间里，
最大跌幅超

过 ',1的股票约
-,,,只，跌幅超过 *'1

的股票高达 )%,,多只。
-/ 只跌幅最大的股票，跌

幅超过 .,1。
就是说，超过八成的股票股价

被腰斩；三分之二的股票股价下跌
三分之二。如此巨大的跌幅，令投资
者很受伤。

四季度行情值得期待
从 ),%'年 *月最高点至今年

.月最低点，上证指数和深证成指
最大跌幅分别为 $.1和 '*1，跌幅
要小于 ),,(年那波下跌。但创业板
指数最大跌幅达 */1，与 ),,(年
那波跌幅差不多，这就说明本轮下
跌以中小盘股为主，而大盘蓝筹股
相对表现要好很多。

出现这种情况与 ! 股市场在
这 -年里加大开放力度有关，无论
是沪港通、深港通，还是 ! 股“入
摩”以及本周“入富”，都使得外资流
入 !股的资金不断增加，而这些资
金的流向主要是大盘蓝筹股，使得
蓝筹股强于大盘。
本周四早晨，全球第二大指数

公司富时罗素234567宣布将中国 !

股纳入其指数体系，将于 ),%.年 *

月起被纳入富时全球股票基准。富
时罗素计划从 ),%.年 *月开始，到
),),年 +月结束，分三步完成整个
纳入流程。此次的 !股纳入计划为
第一阶段，纳入因子为中国 !股可
投资市值的 )'8。预计第一阶段实
施完成后，中国 !股在富时新兴市
场指数中的权重为 '&'1。
与此同时，全球第一大指数公

司 95:;宣布：建议将 !股的纳入
因子从 '1增加到 ),1，将分两个
阶段进行———),%. 年 ' 月半年度
指数评估和 ),%.年 (月季度性指
数评估。同时，创业板个股有望纳
入，将增加中国 !股中盘股证券。
我们看到，全球两大指数公司

均已经把 !股纳入全球指数体系，
并且不断提高比重。富时罗素首席
执行官麦思平表示，富时罗素的最
终目标是全面纳入中国 !股，未来
中国股票<包括 !股以及非 !股中
国股票7 有望在富时新兴市场指数
中占到 ',1以上的权重。

对于 ! 股纳入全球指数体系
会给 !股带来多少资金，富时罗素
首席执行官麦思平预计，未来 '年
到 %,年内，以跟踪指数形式进入中
国市场的被动资金可达 )&'万亿美
元。以目前汇率计算，)&'万亿美元
大约是 %/万亿人民币，以目前 !

股市值计算，占比高达 +=1，对 !

股的影响将非常巨大。值得注意的
是，纳入国际指数的 !股主要是蓝
筹股，因此，这个过程对蓝筹股影响
更大，这也是近年蓝筹股表现突出
的原因，而且，这种影响可能是长期
的，可以说，!股的格局正在悄然发
生变化，投资者需要面对这种变化。
当然，不会只有大盘股一枝独

秀，95:;正在把中盘股、创业板股
票纳入指数，也会带来相应的机会。
同时，+ 年多来中小盘股票大幅下
跌后，泡沫已经挤出，大部分股票估
值回到合理区域。从三季度走势看，
很多股票已经进入筑底阶段，不再
大幅下跌，. 月底一轮反弹行情已
经拉开序幕，这样，四季度行情还是
值得期待的。
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