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! ! ! !这种想法有点幼稚！!""# 年 $%&&

资金首入中国股市，并未给 '股扶贫。
社保基金入市，保险资金入市，养老金入
市，都没有改变 '股牛短熊长的结构。
今年 (月 #)日 '股正式纳入 *+,& 指
数，这半年来 *+,&照样被套。
事实上，各路资金入市并没有给 '

股带来一个长久的牛市，所有前来 '股
的资金和我们普通投资者一样，是一个
博弈者，本质上是交易对手，他们也想低
买高卖获得盈利。他们不会把你烫手的
筹码高价买走，过去不会，现在不会，未
来也不会。
记得 $%&&刚进入 '股的时候，他们

是买了当年的中远航运和中集集团这类个
股。这两个股票也果真是先于 !-".年那波牛
市走强的牛股。大家不要误认为：你看他们买
了，所以果真走牛。真相是，当时航运行业大

景气，利润丰厚，$%&&来与不来，他们都
会大涨，聪明的 $%&&资金成功地摘到改
革开放的桃子。!-)/年和 !-).年是多
数个股走熊而漂亮 (-走牛的年份，北上
资金也是买入漂亮 (-个股的主力。同
样，无论北上资金买不买，中国股市每个
阶段都存在一些独立走强的个股，境外
资金确实具备火眼金睛可以识别挑选，
从中获利。

从这个角度看，境外的资金不是投
资者的援军，倒像是价值投资路线的老
师。从 $%&&进入中国开始，他们就践行
价值投资路线。这是他们最大的价值！

股市是由千百个上市公司组成的，
上市公司的价格取决于上市公司的价
值，上市公司的价值取决于自家的资产
多少和资产的增值能力。打通 '股的资
金通路，连接中国香港和伦敦，甚至未
来的纽约市场，当然是扩大开放的有意
义举措。但这个不是可以提升市场估值
的举措，更不是救市的举措。鼓励上市
公司回购自家股票，也是隔靴搔痒，甚
至南辕北辙。救市先救经济，救上市公
司的经营，经营好了，他们公司的股价
自然会在二级市场上体现出来。另外，
&01 时候要实质性审核企业现状和前
景，不要出现招股书上信誓旦旦，上市
一年两年利润迅速下滑，甚至迅速重组
换壳的“悲剧”。
投资者不应当把希望寄托在援军身

上，这是一个公开的市场，每个人都有权
力买那些绩优且坚挺的个股，也有权不去买
那些业绩不好长期下跌的个股。选股很难那
就知难而退，不要乱买一气，买亏了又怪政府
还骂管理层。 毛彩华

探营美国的
感恩节“黑五”

! ! ! !感恩节是美国人民独创的一个古老节
日，也是美国人合家欢聚的节日。初时感恩节
没有固定日期，由各州临时决定。直到美国独
立后的 )2/#年，林肯总统宣布感恩节为全国
性节日。)34)年，美国国会正式将每年 ))月
第四个星期四定为“感恩节”。感恩节假期一
般会从星期四持续到星期天。
“黑五”即黑色星期五，美国商家都是用

大写的 56',7 %8&9':很醒目地写在广告
上，这个“黑五”就是感恩节（周四）之后的周
五，本周五（;;月 !#日）就是 !";2年的黑色
星期五，标志着美国一年一度的圣诞购物季
开始，也是零售商家最看重的、最繁忙、通常
也是优惠力度折扣最大的日子。这里必须说
明一下，对于股市投资者而言，“黑色星期 <”
都代表着下跌与财产损失，而感恩节第二天
的黑色星期五不是代表财产损失与倒霉之
事，是代表优惠，代表商家让利。那这里的黑
色是什么意思呢？大概有几重含义，我们知道
在财务报表中红色表示亏损，而黑色表示盈
利，黑色星期五表示商家对消费者的感恩，把
自己的部分盈利拿出来与消费者分享。另一
个含义是消费者为了周五开门抢先冲入商店
必须提前“摸黑”通宵排队，因此这里的黑色
星期五是好事，与股市的黑色不一样。
这次亲临感恩节，才知道一些细节，由于

感恩节是美国人民一年中最重要的节日，受
重视的程度和中国人的春节一样，因此当笔
者周三上午看 ,=>?@=超市、下午去洛杉矶维
多利亚花园探营“黑五”才知道，感恩节当天
白日是不营业的，到晚上六点钟才开门。目的
是为了让家人团聚，晚饭后可以来看看心仪
的商品，第二天来抢个大优惠。

笔者去 ,=>?@= 超市是去买星巴克星冰
乐摩卡咖啡，上次买的喝完了。这里 ;( 瓶
;/A(3美元，折算成人民币 .A.元一瓶。如果

在上海网购，/瓶 23A3元，即每瓶 ;4A32元。
进了超市吓了一跳：出口收费处排成长龙，
不敢多逛拿了咖啡转身就去结账。等候结
账时看明白 ,=>?@= 的精明，它已经开始按
不同日期程度不同地开始它的“黑五”了，
可以实体店买也可以网购。除了常规的 ;;

月折扣，还有感恩节特别折扣，简直就是双
重福利。这个月的折扣商品再加上黑五折
扣商品，集结华人家庭家家必备的生活用
品，和最热门的几款保健品、电子产品，样
样俱全！

维多利亚花园“探营”体验更好，首先笔
者原本就不太爱逛商场，购物往往有目标买
了就走，这次有“探营”任务在身，于是花了两
个小时，看了被誉为洛杉矶欧味十足的维多
利亚花园购物广场。这里整个商圈，包括梅西
（*B@C’>）、潘尼（D, 0EFFEC）等百货公司、
'*,电影院外，还有超过 ;.-家时尚精品、
各类零售商店，以及充满文化艺术气息的图
书馆与文化中心。

对比上午去的 ,=>?@=超市，这里人流明
显比超市少多了，,=>?@=超市美式风格粗犷
简单，没有与购物无关的东西。而维多利亚花
园则不同，停车后走入购物中心，恍惚中有漫
步欧洲小镇街头的感觉。

为何这里不像上午 ,=>?@= 超市那样人
气爆棚呢？来到梅西百货就有了答案，商品价
格都打了对折，但请 G==HIJ>?EH，这个单词无
法翻译，就是“黑五请早吧”。
从历年来的数据看美国“黑五”的成交金

额都无法与我国的双十一相比，但是其网购
增速明显，!-;.年 ;;月 !#日美国网购增速
达 ;2A4K，感恩节总体开支 !2A.亿美元，而
今年的购物季总体情况还需要观察。
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退市新规棒喝垃圾股炒作
! ! ! !这两周在激活市场活力的感召下，市场
游资大举出手，一些个股炒得热火朝天，最多
的一天沪深股市涨停板个股超过 ;""个，但
问题是大盘不涨，上证指数还是围绕着三年
前的低点 !/#2点盘旋。原来市场游资炒的是
跟指数没多大关系的低价股和垃圾股。

尽管激活市场活力已经成了股市的主
旨，但对于大炒垃圾股，管理层还是看不下去
了。上周五收市后，沪深两地交易所同时公布
了退市的配套规则，深交所同时宣布那个曾
经疫苗造假的长生生物进入退市程序，近 ;"

个交易日，那个 L+M长生从 !A//元炒到 #A34

元，在炒作的过程中，谁都知道长生生物已经
领到了巨额处罚单，是一个终点退市的单程
票，但在这种博傻的游戏中和在击鼓传花的

博弈中，都相信自己不会成为最后的接棒者，
不料上周五击鼓传花游戏的鼓槌落下，所有
接棒者都挂在了 #A34元价位上了。#A34，这个
“就死”的数字也倒运，这怪谁呢？

尽管现在管理层对市场好话说尽，各项
措施也逐一到位，以“纾困”的名义给钱也落
实到位，但里面的人还在时时刻刻准备着冲
出股市的围城。本周，那个上市只有一年半
的博天环境（/-#/-#），其举动让市场目瞪口
呆。/A.4元发行价的博天环境上市后股价最
高炒到过 (#A3#元，然后开始了漫漫的下跌
路，最低跌到 ))A(-元，这样的走势几乎是近
两年 &01新上市公司的标准走势。近期博天
环境刚刚拿到北京海淀区政府联手江苏银行
北京分行纾困优质民企的贷款 (---万元（另

外 (---万元贷款也将于近期发放），受此消
息影响，博天环境从 ))月 3日至 )3日，连拉
.根阳线，股价大涨 #3A((K。而此时，博天环
境的三位大股东清仓式减持 )A!/ 亿股，占
总股本的 #)A#/K，减持数量之多，让市场愕
然！

这吃相实在太难看！在源源不断的 &01

中，几乎所有的原始股股东，当年做股东的目
的都是为了上市后不做股东，任何一个利好
都成了反弹套现的机会，减持是一种套现，股
权质押也是一种套现，资本是逐利的，而在今
年股市的股权质押出现危机时，管市场的人
似乎没看清质押的本质，也没搞清股权质押
的玩法，甚至于一次次给市场的信号是：股权
质押风险可控，以致出现问题救助的钱投错

了方向，这才是当下股市始终病恹恹的症结。
股市的围城现象还在蔓延，由于想冲出

来的人多，而且想冲出来的人手里的股票筹
码都是低成本甚至于无成本的，这是持续压
制大盘上行的阻力。面对这样的市场结构，投
资者也只能短线做做差价，博取些短线的机
会。今年还有 !-多个交易日就要结束了，今
年开盘指数 ##)4点，现在站在 !/--多点的
位置上仰视年初这个多幸福的指数，颇有感
慨，今年年 7线是一根长阴线已经是定局了。
至于整体市场的机会，还是要看市场会不会
出现结构性的变化，只有改变源源不断的原
始股胜利大逃亡式的清仓套现，股市才能真
正走牛。
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本版观点仅供参考

面对着 A股的持
续走熊，面对着上市公
司大股东股权质押的
爆仓风险，投资者一直
期待着各种救命稻草。
各路资金是投资者心
目中的重要援军，仿佛
可以前来挽救股民于
水深火热之中，可以前
来高价买走手中深套
的股票。


