
! ! ! !不少股民也在紧锣密鼓备战
科创板。各家券商已经开始为投资
者办理开通科创板权限业务。需要
说明的是，科创板是权限，不需要
另外开户。

为了方便投资者，各家证券公
司基本上都是多渠道办理开通科
创板权限，投资者可以选择在营业
部网点去开通，也可以在手机证券
!""、网上营业厅上开通，甚至可以
通过微信开通。#月 $日，海通证券
成为业内首家全网点进行科创板
预约开通的券商，%月 &日开通线
上 '()* 小时受理开通权限功能，
上线仅半日申请人数已过万。

通过线上办理业务，投资者可
以省去来回奔波，预计也不会出现
大排长龙的景象。

科创板个人投资者的门槛是

+,万元资产和 -年交易经验，在满
足适当性条件的前提下，在已持有
的沪市 !股账户上可开通科创板
权限。+.万元资产的计算，包括 !

股、/股、优先股、通过沪港通买入
的港股和三板的股票以及债券等。
另外，投资者在证券公司开立的账
户的一些资产也算，如公募基金份
额、私募基金份额、银行理财产品、
贵金属资产等。

线上开通科创板权限的一般
步骤为：01完成适当性匹配；-2完成
客户问卷；%2 签署投资者适当性匹
配确认书，应满足风险测评结果有
效且为积极型或相对积极型；$2签
署风险揭示书；+2 选择需要开通的

账户并点击申请开通。
科创板门槛很高，能够投资科

创板的股民数量不会太多，目前符
合条件的大约是 %..万人。能够符
合条件的人，基本上是“老司机”，
但是，对于科创板恐怕还需要学
习，因为科创板的交易规则与目前
的 !股有较大区别。
区别主要有以下几方面：
! 涨跌幅限制 科创板股票

上市后的前 + 个交易日不设涨跌
幅限制，+个交易日后涨跌幅限制
为 -.3。

! 异常波动 连续 % 个交易
日内收盘价格涨跌幅限制为!%.3

视为存在异常波动。

! 每手股数 科创板交易的
每手股数为 -.. 股，而非传统的
0..股。

! 单笔申报最大数量 市价
订单单笔申报最大数量为 +万股，
限制订单单笔申报最大数量为 0.

万股。
! 盘后固定价格交易 科创

板包括三种交易方式：竞价交易、
盘后固定价格交易和大宗交易。其
中盘后固定价格交易，指在收盘集
合竞价结束后，上海证券交易所交
易系统按照时间优先顺序对收盘
定价申报进行撮合，并以当日收盘
价成交的交易方式。每个交易日的
0+4.+50+4%.为盘后固定价格交易
时间。

! 融资融券 科创板股票上
市首日即可作为融资融券标的。

科创板拉开帷幕
规则不同需学习
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的批准!要靠市场事后的淘汰"

中国股市一直有这样一种

预期! 监管部门必须要保证上

市的是盈利可持续的公司" 张
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投资者保护的考量! 因为中国
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使它持续受到机构投资者的追
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惩罚!但刑事定罪的门槛和标准

相当高" 国外的经验往往是民事

索赔! 比如美国的连带集体诉

讼!提供了一个市场监督和惩罚

机制! 把造假者告到倾家荡产"

可能美国这方面做得有点过头!
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随着科创板主要制度规则正式发布，
科创板大戏拉开帷幕。本周，上交所审核系
统开启正式申报，券商可以开始申报科创
板上市申请，一批企业积极备战科创板。同
时，证券公司开始受理客户开通科创板权
限业务，投资者也在准备入市。尽管科创板
何时正式开锣还不知道，但未雨绸缪，如果
要去投资科创板，还是需要学习了解有关
新规则，对科创板要有足够的认识。

首席记者 连建明

! ! ! ! %月 -日，证监会和上交所正
式发布设立科创板并试点注册制
主要制度规则，共 -67 个相关政
策，对科创企业注册要求和程序、
减持制度、信息披露、上市条件、审
核标准、询价方式、股份减持制度、
持续督导等方面进行了规定。

随后，科创板各项准备工作以
超预期速度推进。%月 0%日，上交
所进行了科创板发行上市申请文
件提交与受理环节的集中测试演
练。与目前 !股其他板块申报稿不
同的是，科创板将实现申报全程电
子化，项目申报、受理、反馈、再反
馈、审核等全部无纸化。各家保荐

机构只需通过上交所科创板审核
系统提交相关的电子资料即可。目
前各家保荐机构上周都已从上交
所领取了上交所信息公司颁发的
数字证书（俗称 898:），通过
898:各家保荐机构即可自行登录
审核系统。

#月 0;日起，审核系统将正式
进入生产状态，所有通过审核系统提
交的文件，都将被视为正式的科创板
股票发行上市申请文件。也就是说，
科创板电子申报系统将从 #月 0;

日起正式对外受理项目的申报。
一大批企业都在全力冲刺科创

板。本周三，在浙江证监局、黑龙江
证监局分别发布的上市辅导企业基
本情况公示文件中，杭州启明医疗、
哈尔滨新光光电这两家公司明确将
备战科创板上市。本周一新三板公
司杭州先临三维也公示了上市辅导
情况，计划赴科创板上市。

多家新三板挂牌企业陆续公
告计划申请科创板上市，新三板公
司赛特斯公告称，将召开股东大会

审议《关于首次公开发行 !股股票
并在科创板上市相关事宜的议
案》。江苏北人、金达莱、大力电工
等公司已先后明确发布相关公告，
拟登陆科创板。

港股上市企业亦开启了回归
热潮，复旦张江 # 月 ; 日晚间公
告，公司拟根据科创板上市的监管
要求发行不超过 02-亿股 !股，在
科创板上市交易。与此同时，一些
! 股公司对于分拆旗下子公司登
陆科创板也显现出较大兴趣。

谁能在科创板拔得头筹目前
不得而知，但可以预计，科创板上
市的竞争将十分激烈。

! ! ! !科创板不仅是设立一个板块，
更重要的是改革试验田，一些新的
改革举措将率先在科创板试点，将
来形成可推广可复制的经验。这次
有两个举措是比较新的，一个是试
点注册制。注册制可以大大提高企
业上市的效率，而且，科创板上市
条件方面比较宽松，淡化了利润指
标，用营业收入、现金流量、研发投
入等指标，意味着只要符合行业等
其他条件，即使亏损也可以上市。

但是，上市财务条件较宽松，
不意味科创板好混日子，因为科创

板实施严格的退市制度，退市同样
不以财务指标为主，而是设置了多
维度的退市标准，包括重大违法强
制退市、交易类强制退市、财务类
强制退市等。就是说，科创板上市
相对容易一些，但同样容易退市，
体现宽进严出的特点。而且，科创
板跳过 <=环节，一有问题直接戴
><=帽子，退市时间大大缩短。

由此，投资者对于科创板风险

不能不防，尤其是退市风险，需要
研究公司基本面，避免踩上地雷。

另一个改革举措是交易制度。
上面说的 7条与目前 !股不同的
规则，最重要的是前 +天不设涨跌
停板，此后日涨跌幅限制为 -.3，
而不是目前的 0.3。这意味着目前
! 股新股上市初期持续涨停板的
现象将消失，投资者不可按老经验
办事，对股价的可能定位要有一个

判断，并根据市场情况修正，否则
可能陷入大幅亏损的境地。因为 +

天没有涨跌限制，很可能使得股价
波动幅度较大，然后找到一个市场
较一致的定价，这个过程中，如果
追高就可能被套在高位。

科创板将以机构投资者和个
人大户为主，这些新规则会导致股
价出现什么新情况，尚需观察。加
上新股发行价按市场价定价，因
此，新股炒作风险不小。投资者对
此要有思想准备，实在吃不准，开
通权限后可先看再找机会入市。

一批企业备战科创板

注意了解交易新规则

对风险要有心理准备
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