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没有小商品 只有大市场 首席记者 连建明
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! ! ! !!月份股市交易就要结束了!回顾今年

前三季度 "股市场! 结构性行情特征显著!

尤其是一些消费股强者恒强不断创出新高!

改变了 "股市场的股价结构"

贵州茅台 !月 #$日股价报收 %%&$

元!再创历史新高!总市值达 %$&'(亿元"

当天!工商银行股价报收 )*$'元!"股市值

%$&+!亿元!低于茅台!这样!仅以 "股市

值计算!贵州茅台成为 "股市值第一股"

虽然本周四工商银行重新夺回市值第

一的宝座!但贵州茅台短暂的第一具有历史

意义!因为打破了 "股的结构" 长期以来!"

股市值前十的股票基本上是金融股,两桶

油! 工商银行由于是 "股利润第一的公司!

近 -.年一直是市值第一"

没有想到这个纪录本周被一瓶酒打破

了"不管这是暂时的还是贵州茅台以后完全

占据市值第一宝座!都说明消费股已经成为

"股市场主流板块" -.年前!贵州茅台股价

只有 -/!*&+ 元 #+..! 年底$! 总市值

-/..亿! 位列 "股 -'位!-.年里市值增

长 &倍!一跃成为 "股市值第一股!说明市

场风向变了%

-.年前市值过千亿的消费股只有贵州

茅台和五粮液!如今!市值过千亿的消费股

除了茅台&五粮液!白酒股还有洋河股份&泸

州老窖! 还有乳业第一股'''伊利股份!尤

其值得一提的是!(打酱油)的海天味业目前

市值已接近 0...亿市值!超过房地产龙头

万科 "%

卖几万元一平方米的房地产巨头竟然干

不过卖几块钱一瓶的酱油企业!这令人感慨!

酱油很多人觉得是小商品! 但 +.-$年上市

以来一路牛股的走势说明!没有小商品!只有

大市场% 事实上!餐桌上的消费市场非常大!

国家统计局数据显示!&月份粮油&食品零售

额为--'/亿元!仅次于汽车和石油%

就说酱油!是生活必需品!海天味业股

价大涨并非偶然% 今年上半年净利润 +'*)

亿元!在 "股公司中列 &)位!尤其是账面

上有 &+亿元现金! 光利息上半年就有 -*)

亿元% 海天味业估值的确偏高!但不可否认

是家好公司!所以!受到投资者的追捧%

餐桌上的牛股不止海天味业!还有做醋

的恒顺醋业&做面包的桃李面包&做榨菜的

涪陵榨菜&做鸭脖子的绝味食品&生产瓜子

的洽洽食品等等!这些股票今年都创出历史

新高%

改革开放以来中国经济高速发展! 生活

水平不断提高!百姓钱袋子鼓了!消费规模不

断增长!-!'&年中国社会消费品零售总额只

有-))&*/亿元! 到+.-&年! 这一数字为

0&万亿元!$.年增长了 +$0倍% 消费已经

是中国经济最重要的推动力!必将继续增长!

消费市场里的那些小商品!市场将越来越大!

这就是消费股成为"股市场主流的原因%

! ! ! ! !月份股市交易到下周一就将结束!综观第三季度股市行情!总体处于
盘整状况!但放眼沪深股市近 "!年的历史!处于 #$$$点关口的 %股市场!

正在酝酿新的出发行情!随着深化资本市场改革的"深改 &"条#逐渐落实!

中国资本市场从高速发展进入提升质量的新阶段!一个新的资本市场是
可以预期的$

首席记者 连建明
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从速度第一到提高质量

!""# 年 !$ 月 !" 日上海证券交易所成
立，到今年底就将迎来 $"年，这 $"年，中国
资本市场迎来跨越式发展。

$"年前上海证券交易所成立的时候，只
有 %只股票，如今 &股上市公司家数已经达
到 '(##家，放眼全球是数量最多的市场之一。

根据世界银行的数据，美国 !"()年上市
公司数量为 $*(#家，到 $#!%年为 +'"(家。
日本 !"() 年上市公司数量为 !'"% 家，到
$#!%年才达到 '*)$家。德国 $#!%年上市公
司数量为 +*)家，比 !"()年的 +(!家还少了
几家。英国 $#!+年上市公司数量为 !%)%家，
'#多年基本上没有增长。澳大利亚 !"()年上
市公司数量为 !'!"家，$#!%年为 $##+家。加
拿大 !"() 年上市公司数量为 !+%% 家，到
$#!%年为 '''#家。韩国 !"("年上市公司数
量为 '))家，$#!%年为 $!!+家。目前上市公
司数量最多的是印度，!"%' 年为 !!)! 家，
$#!%年上市公司数量为 )#*)家，增幅巨大。

放眼全球股市，上市公司数量超过千家
的主要就是这些国家与地区，总数不超过 !#

个，中国 &股 $"年里从 %家发展到 '(##家，
增长速度是最快的。数量多自然市值也大，目
前沪深股市总市值约 )*万亿元，全球第二。

从数量上看，中国资本市场 $"年的发展
速度全球第一，不过，在完成快速发展后，数
量不是最重要的，如何提高上市公司质量，才
是未来资本市场发展的根本。实际上，一些发
达国家上市公司数量在减少，如美国股市，上
市公司数量 !"%' 年曾经高达 !$#() 家，到
!""*年已经减少到 %#"#家，如今只有 +'"(

家。上市公司数量减少是因为大量公司主动
或者被动退市，还有的被并购，数量减少的背
后是很多公司不断做大做强。

对此，"月 "日出炉的资本市场“深改 !$

条”，提出制定实施推动提高上市公司质量行
动计划，切实把好入口和出口两道关，努力优
化增量、调整存量。严把 ,-.审核质
量关，充分发挥资本市场并购重组主
渠道作用，畅通多元化退市渠道，促进
上市公司优胜劣汰。近几个月来，面
值退市股批量出现，绩差股、问题股加
速淘汰，与此同时，新股审核越来越严格，包
括科创板在内多家公司退出 ,-.，并购重组
有序展开。

当然，提高上市公司质量有个过程，随着
深化资本市场改革的措施不断落实，一个有
活力的资本市场完全是可以预期的。

结构性行情!按质论价"

"月份交易即将结束，虽然本周股市出现
调整，'###点大关得而复失，但是，回顾今年
前三季度走势，&股市场总体还是体现出韧
性和稳健。

从上证指数看，今年一季度上证指数大
涨 $'/"'0，从 $+"'/"点上涨到 '#"#/(*点，为
$#!)年以来最大季度涨幅。二季度出现回调，
跌至 $"(%/%%点，下跌 '/*$0，跌幅非常小。第
三季度截至本周四为小阴线，季度跌幅仅
!/)!0，虽然调整已经持续了 $个季度，但幅
度很小，即使从 +月最高的 '$%%/+)点，跌至 %

月最低的 $(''/"$点，跌幅也只有 !(0，没有
超过 $#0，依然属于牛市中的调整。
从股价来看，今年 &股呈现出非常分化

的结构性行情，一些优质消费股、医药股、科
技股，今年前三季度股价大幅上涨，不断创出
历史新高。截至本周四，沪电股份今年上涨
$))0、五粮液今年涨幅达 !('0、汇顶科技上
涨 !(!0、金域医学上涨 !+(0、立讯精密上涨
!+$0、兆易创新上涨 !'"0、今世缘上涨
!'*0、深南电路上涨 !$%0、长春高新上涨
!$(0、泸州老窖上涨 !$+0、通策医疗上涨

!!)0，贵州茅台也是涨幅翻倍，这些股票都
创出历史新高，而且，第三季度大盘调整，这
些股票三季度继续上涨，完全是大牛市行情。
但是，一批绩差股跌幅非常大，一批 12股股
价被腰斩，其中即将退市的 312印纪今年以
来跌幅高达 %#/((0。
今年以来，$##多只股票股价创出历史新

高，与此同时，$##多只股票股价创出历史新
低。新高与新低并存的行情，充分显示出目前
的行情不同以往，&股正在告别同涨齐跌的时
候，进入按质论价的时代，好的公司股价一路上
涨，没有熊市，差的股票一路下跌，没有牛市。

这种结构性行情也使得指数涨跌幅度不
大，因为一批上涨股票一定程度上被下跌股
票抵消了，好在上涨股票以权重股为主，使得
指数显示出韧性和稳健的特征。

历史数据显示前景看好

国庆长假之后，就将进入今年最后一个
季度，今年收官之战中，&股会有怎样表现？
历史数据显示，国庆后以及第四季度，上涨概
率更大。

统计 $###年以来数据显示，国庆后第一
个交易日，$###年以来的 !"年里，!$年是上
涨的，只有 ( 年是下跌的，上涨概率达到
*'/!*0。国庆后的 )个交易日，同样是 !$年
上涨，上涨概率也是 *'/!*0。观察 $##"年以
来最近 !#年的市场表现，国庆后第一个交易
日上涨的概率更是达到 (#0，国庆后 )个交
易日上涨概率上升到 %#0。

统计 $###年以来四季度的行情。!"年里
上证指数四季度有 !#年是上涨的，比下跌年
份（"年）多一年。

还有一个非常有意思的现象，就是没有
连续 '年四季度下跌的，最多 $年，$##!年和
$##$ 年，上证指数四季度均是下跌的，到
$##'年四季度就变成上涨。同样，$##(年和
$##%年四季度同样是连续 $年下跌，到 $##"

年四季度又变成上涨。最新的就是最近 $年，
$#!(年四季度上证指数下跌 !/$)0，$#!%年
四季度下跌 !!/*!0。从这个角度看，今年四
季度上证指数应该是上涨概率更高一些。

历史数据让我们对今年四季度行情乐
观，但行情可能依然还是结构性的，这种结
构性行情与外资不断进入 &股有关。随着 &

股在全球主要指数中的权重上升，海外资金
不断加仓 &股。截至 "月 $+日，北向资金 "

月累计净流入达 *$+/%%亿元。今年以来，北
向资金净流入超过 !%##亿元。从历史数据
来看，北向资金共有 ' 次月度净买入额超
*##亿元，且均出现在 $#!"年。"月最后几
个交易日如果北向资金继续加仓，那么，北
向资金净买入可能创出月度新高。

截至 "月 $'日，"月以来北向资金共加
仓了 "$+只个股，其中加仓股票数量最多的
平安银行被加仓 $/+$亿股。从 "月以来北向
资金增持数量来看，共有 "只个股被北向资
金增持超过 !亿股，而这 "只股票中有 *只
为银行股，分别是平安银行、农业银行、民生
银行、光大银行、工商银行和中国银行。北向
资金的动向值得关注。


