
! ! ! !新华社法兰克福 !月 "

日电 欧洲中央银行 ! 日召
开月度货币政策会议，会议
决定将欧元区主导利率从
"#下调 $!个基点至 %&'!#

的历史最低水平。新利率将
从 '月 ""日开始正式生效。
这是欧洲央行自去年"$

月以来首次降息。降息决定
符合此前市场人士的预期。
欧洲央行行长德拉吉表

示，欧洲央行做出降息决定，
主要是考虑到欧元区经济增
长前景继续存在下行风险。
同时欧洲央行认为，欧元区
通货膨胀率上升的压力是可
控的，这也为欧洲央行提供
了降息空间。
但是，当天欧洲央行没

有推出其他非常规的货币宽
松举措。欧洲央行曾分别于
去年 "$月和今年 $ 月两次
执行“三年期再融资操作”，
向银行发放了超过 "万亿欧
元 !约合 !"#$万亿美元"的
三年期贷款。德拉吉 !日表
示，当天的会议没有讨论此
类举措。
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! ! ! !中国人民银行昨天晚上宣布，
今天起下调一年期人民币存贷款
基准利率%&$!个百分点和%&("个百
分点。而上月)日央行刚刚下调过
利率，为何一个月内央行连续两次
降息？这对资本市场又有何影响？

财商人生理财有限公司北京
财富中心总经理沈林灵认为，此次
央行降息距离 * 月 ) 日的基准利
率调整不到一个月，又是在 *月份
宏观经济数据发布前降息，可能与
经济数据不理想有关。沈林灵认
为，利率调整一向是各国比较敏感
的宏观调控手段。此次央行未采用
调整准备金率，而是继续采用利率
手段调控有点出乎意料。

申银万国首席宏观分析师李
慧勇也认为，此次降息时间比市场
预计提前，或主要由于两方面：第
一是通胀迅速回落为降息提供空
间；第二是反映经济增长速度并不
乐观。即将公布的 *月份经济数据
或可以得到印证。北京大学金融与
证券研究中心主任曹凤岐也表示：
“逆回购、降低存款准备金率都是
比较温和的手段，直接降息透露出
*月份的经济数据可能不如外界预
期的那么乐观。”

此次贷款利率浮动区间也有
所扩大，央行宣布自同日起，将金
融机构贷款利率浮动区间的下限
调整为基准利率的 %&'倍。私募重
阳投资认为，*月降息后，四大行信
贷增量不增反降，显示信贷仍较
弱，央行此次降息意在降低融资成
本，刺激信贷需求。李慧勇也认为，
不对称降息，贷款利率下调幅度大
于存款，并且扩大了贷款利率浮动
区间，有助于促进投资稳定经济，
表现出政府稳增长的意图。

上投摩根基金认为，采用不对
称降息形式，兼顾居民利益和实体
经济刺激双重目标，显示对于近期
经济下滑的担忧和维护，有助于缓
解市场对经济的过度担忧。

银河证券首席总裁顾问左小
蕾认为，此次降息有利于释放有效
投资需求，同时也降低中小企业融
资成本。左小蕾表示，降息符合市
场普遍预期，但是否调整到位，还
要观察后续组合政策的调控效果，
左小蕾预计需要调整累积至"个百
分点，才能真正体现出调控效果。

谈起对资本市场的影响，英大
证券研究所所长李大霄表示，“央
行一个月内第二次调整利率，这是
非常及时的，会有效地减低企业财
务成本，对稳定经济、房地产、股市
有非常重要的作用。因为是第二次
调整，其累计作用会对股票市场产

生积极的影响，对房地产市场的稳
定也会有积极作用。”

中央财大银行业研究中心主
任郭田勇表示，此次降息后，一年
期存款利率最高可达 (&(#，而一
年期贷款利率最低可降至 +&$#，
利差将低于 "个百分点，银行业的
盈利压力将陡然增大。

南方基金首席策略分析师杨
德龙则明确表示，本次降息为了应
对经济增速过快下滑，是场“及时
雨”，可能促进市场早日企稳反弹。
对经济、股市和房市都将起到正面
推动作用。本次存贷款进行非对称
降息，贷款利率降得多，对经济的
正面意义大于上次降息。央行连续

$个月降息，累积效果将逐渐体现，
进一步确认了降息周期已开始。市
场对下半年央行再次降息或者降
准的预期上升，有利于提振市场信
心。考虑到经济增速下滑趋势仍未
改变，二季度,-.可能降到了'&!#

以下，下半年股市仍将在上半年形
成的$"%%/$!%%点箱体中震荡。

专家解读中国人民银行一个月内为何两次降息———

降投融资成本 放稳增长信号
本报记者 许超声

距离上一次降息仅仅28天，中国人民银
行再启降息利器“稳增长”———昨天晚上宣
布：今天起再度下调金融机构人民币存贷款
基准利率，且将金融机构贷款利率浮动区间
的下限调整为基准利率的0.7倍，比6月8日

的贷款利率浮动区间有所扩大。
本次存贷款基准利率调整具体为：一年

期存款基准利率下调0.25个百分点，一年期
贷款基准利率下调0.31个百分点；其他各档
次存贷款基准利率及个人住房公积金存贷

款利率相应调整。不过，个人住房贷款利率
浮动区间不作调整。

央行强调，金融机构要继续严格执行差
别化的各项住房信贷政策，继续抑制投机投
资性购房。
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!焦点链接"

!焦点关注"

全球经济增速放缓幅度超出预期

各国央行今年降息声不断
! ! ! !昨晚，中国人民银行下调人
民币存贷款基准利率 %&$!个百分
点。与此同时，欧洲央行也宣布，
将基准利率下调 $! 个基点，至
%&'!#。虽然英国央行同时宣布将
基准利率维持在 %&!#不变 !该利

率自 $%%& 年 # 月起一直保持在

这一历史低点"，但却将量化宽松
规模再扩大 !%%亿英镑，计划在
未来 +个月里通过购买资产 !主

要是政府债券" 向英国经济注入
更多流动性，以此刺激经济增长。

今年以来，在欧债危机重压
下，全球经济增速放缓幅度超出
预期。各国央行降息声不断———$

月"*日，瑞典央行宣布将利率下
调%&$!个百分点，至"&!%#；(月'

日，巴西央行意外将其基准利率
下调%&'!个基点，至0&'!#；+月，多
个发达国家和新兴市场国家的央

行扎堆召开议息会议，随后，印度
首先作出降息决定，将利率大幅
下调!%个基点，这是印度央行(年
来首度降息；!月"日，澳大利亚央
行也宣布降息 !%个基点，至
(&'!#，!%个基点的降息幅度仍令
市场颇为意外；*月)日，中国央行
宣布降息。

业内人士分析认为，新一轮
全球降息潮来临，主要是因为当
前欧债前景仍不明朗，经济复苏
基础不稳固，因而绝大多数央行
都将维持低利率和宽松政策以刺
激经济增长。本报记者 许超声
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连续降息与经
济数据相关

有利于释放有
效投资需求

可能将促进市
场早日企稳

!最新消息"

! ! ! !尽管昨晚央行宣布降息被认为
是股市的利好，但今天上午沪深股
市的走势与 * 月 ) 日降息之后一
样———高开低走，早盘上证指数以
$"0%&'+点报收，下跌 "%&*+点。深
证成指则上涨 +)&!)点。

上证指数上午以 $$%(&'(点略
微高开，在冲高 $$%0&+!点之后就
一路下跌，最终早盘报收 $"0%&'"

点，下跌 "%&*+ 点，跌幅为 %&+)#。
这一走势与 * 月 ) 日几乎如出一
辙———* 月 ' 日晚央行宣布降息，
市场普通认为股市将上涨，* 月 )

日上证指数以 $(%*&$$ 点高开，但
这个指数就是当天的最高点，随后
一路下跌，最终以 $$)"&+!点报收，
下跌了 %&!"#。
因此，被认为属于利好的降息

消息，不一定带来股市的上涨。昨天
晚上欧洲央行也宣布降息，但欧洲
股市与美国股市也没有很好的表
现，大部分市场以下跌报收。

这两次降息后沪市不涨反跌，
重要原因是银行股下跌拖累大盘。
上午"*只银行股跌幅普遍超过"#，
因为本次降息贷款利率降幅大于存
款利率，这种非对称降息进一步缩
小银行利差，银行业绩将受到很大
影响。当然，降息有利于减轻资产负
债率较高的房地产等行业负担，因
此，上午房地产股票普遍上涨，但地
产股上涨抵不过权重更大的银行股
下跌。银行股较少的深市，上午就以
上涨报收。 本报记者 连建明

银行股下跌
拖累上午沪市


