
嘉实全球房地产
基金引市场关注

! ! ! !由于房地产投资信托（!"#$%）
回报独领风骚，正在发行的嘉实全
球房地产基金因在全球市场精选
!&#$%进行投资而引发了投资者
关注。统计显示，过去五年，单纯将
资金平均配置于全球股市及债市，
与加入 '()的!&#$%后相比较，后
者的投资组合年化报酬率从 *+,)

增加到 -+')，增幅高达 -.)。萧尤

融通医疗保健基金
新增代销机构

! ! ! !正在发行中的融通医疗保健
行业基金近日新增渤海证券、国
盛证券为代销机构，该基金最低
认购金额为 ,(((元。在最近市场
调整中，医药股走势明显强于大
盘。而融通医疗保健行业基金投
资于医疗保健行业股票比例不低
于股票资产的 /()。0123统计，截
至 -月 ,(日，医药板块市盈率已
降到 4,倍左右，处于近十年来的
较低水平，正是布局良机。许超声

申万菱信债基三年
超额收益跻身前五

! ! ! !过去三年基金市场，“股冷债
热”成为重要的关键词之一。海通
证券显示，截至 .月 '5日，过去三
年，股票基金平均净值增长率下跌
-+.*)，而纯债型和偏债型基金平
均净值增长率分别为 ,6+(*)和
5+6-)。与此同时，纳入统计的 6'

家基金公司固定收益类基金平均
超额收益率为 *+//)，其中申万菱
信以 ,*+4-)超额收益率，位列超
额收益排行榜第五位。 许超声

B!!"#!年 $月 #%日

星期六

!"#$%&'&'()(*&)+)*+#)*,

-.小时读者热线：/0--11

责任编辑：大 山

视觉设计：窦云阳财经 /投资基金

中长期向上概率较大
保本基金适合资产配置值得关注

! ! ! !在不断震荡下行的市场环境
下，保本基金再度受到投资者关注，
而已经有 4期保本周期运作历史的
国泰金鹿保本混合基金近日进入过
渡期申购阶段。公司投资总监，国泰
金鹿保本混合基金基金经理沙骎表
示，从资产配置角度而言，目前适合
投资保本基金。
据了解，尽管保本基金自去年

以来已有较大扩容，但是在管理模
式上，目前很多保本基金还只是采
用简单配一个固定收益基金经理管
理，再拨一部分资产给权益类基金
经理管理这样的模式，而国泰基金
则是业内首家成立专业化保本团队
的基金公司。“成立专业化的保本团

队，可避免前述保本基金管理模式
中基金经理‘各自为政’、收益难以
最大化的弊端，而通过团队协同‘作
战’，能有效地为持有人实现投资回
报。”沙骎指出。
沙骎表示，从去年年底到今年

年中，经济和通胀其实都处于双下
行的阶段，这在客观上不仅将中国
经济周期拉入了衰退期，同时也为
股债两市提供了投资机会。就债市
而言，今年以来央行持续下调存准、

降息等举动，宽松的货币政策，也为
债市提供了不错的投资机会。不过，
沙骎同时也指出，虽然债券的牛市
行情从去年四季度开始一直延续至
今，但其最辉煌的阶段可能在今年
四五月份已经出现，也可以说目前
债券牛市的 -()已经过去了，下半
年债券市场更可能会从全面牛市转
入结构性牛市，持有高息信用债可
能会带来更多收益，而利率债等品
种由于风险大过收益，因此吸引力

不会太大。
沙骎认为，虽然上半年 7股震

荡加剧，但是在一个较长时间的经济
衰退期中，经济的小周期切换将是非
常快的。其切换的频率可能是上半年
还在一个衰退阶段，下半年就又出现
了阶段性复苏。预期今年中国经济增
速即使在最悲观的预期下，仍然会达
到 -+6)以上，这在全球也是一个非
常高的增速。由此来看，虽然股市短
期内会在悲观预期影响下出现波动，
但中长期向上概率还是比较大的。保
本基金既能通过固定收益投资积累
安全垫，获取保本收益，又能通过权
益投资实现基金财产的增值，因此，
值得投资者关注。本报记者 许超声

估值处于历史低位
借道华夏恒生ETF投资香港或当时

! ! ! !经过 6年的精心准备，华夏恒
生 &$8近日正在发行。作为境内首
批跨境 &$8，内地投资人最为关注
的是恒指当前的投资价值？恒生
&$8 的拟任基金经理王路近日表
示，目前恒指超低估值，投资价值显
现。
王路表示，截至目前，恒生指数

市盈率为 5+4 倍，市净率约为 ,+*

倍，与内地股票指数相比，估值水平
仍处于较低水平，同时也显著低于
9:;# 新兴市场指数和 9:;# 发达
市场国家指数的估值水平。恒生指
数目前的市盈率和市净率都处在过
去 ,(年间的低位。过去 ,(年间，恒

生指数的市盈率多半都在 ,(倍到
'(倍之间，很少低于 ,(倍，一旦低
于 ,(倍就会迅速反弹。

过去 ,(年只出现过 4次恒生
指数市盈率低于 ,( 倍的情况，第
一次是 '((/ 年的次贷危机期间，
恒生指数市盈率跌到了 .+- 倍，但
只用了两个月的时间，指数点位就
从 ,,((( 点左右上涨到 ''((( 点

左右，涨了近一倍。第二次是去年 /

月份左右，美国国债评级被标普降
级之后，恒生指数的市盈率跌到了
-+4倍，之后用了三个月的时间很
快反弹到 ,(倍以上。过去两次恒
生指数市盈率低于 ,( 倍的情况，
都是由于危机的恐慌性因素导致
市场抛售，之后伴随着全球性救市
措施的推出，市场迅速反弹。由于

欧洲问题的影响，目前第三次恒生
指数的市盈率跌破 ,(倍，全球也
正在酝酿着新一轮的经济刺激政
策，因而，当前市场环境应该是一
个难得的投资机会。

王路表示，恒生 &$8的投资标
的是香港唯一旗舰指数———香港恒
生指数，包含香港本地股票、红筹
股、<股等，见证了过去 *(多年的

香港经济的兴衰和变迁。恒生指数
成分股均为业绩稳定且有不错的分
红收益的蓝筹股。由于恒生指数代
表市值最大、成交最活跃的香港上
市公司表现，一直被广泛引用，挂钩
恒生指数的金融产品发展迅速超过
4((只，指数基金资产规模则已超
过 -((亿港币，这说明以投资恒生
指数来进行港股资产配置是受境外
投资者普遍认可的模式。而恒生指
数成分股大多为蓝筹股，处于企业
生命周期的成熟期，具有低风险、稳
定收益的特点。综合来讲，恒生指数
成分股盈利能力强，具有较好的投
资前景。 本报记者 许超声

市场在验证中前行
银河基金三季度投资策略报告认为

! ! ! !对于已经开始的三季度市场行
情，银河基金最新发布的投资策略
报告表示，无论是政策、资金、比较
估值还是企业盈利，都逐渐朝着有
利于市场的方向发展。三季度市场
将在验证新增人民币贷款以及中长
期贷款占比的变化、发改委后续项
目审批落实以及中游投资品产业链
的微观跟踪过程中前行，维持震荡
格局是大概率事件，其中也不乏结
构性机会。
对于目前市场面临的宏观环境，

银河基金认为，就5+4)和5+/)的工业
增加值而言，国内经济增长处于相对
困难时期，但季调后的工业增加值环
比增速已出现阶段性的拐点，4月、*
月和6月工业增加值环比折年增速分
别为6+/5)、.+45)和.+/4)。由此判
断，国内经济或正处于阶段性底部。
此外，考虑到内外需求疲软，目前通
胀的回落更多是由于经济下行所推
动的，因此，在短期相对看淡经济的
背景下，通胀的风险相对较小。

政策方面，银河基金指出，货币
政策拐点已经显现，虽然本次政策放
松能否带来较大的刺激效应市场仍
存在很多争议，但是从两次下调存款
准备金率、一次非对称降息可以断定
货币政策已经出现了拐点，未来有望
继续保持宽松状态。
年初以来，虽然国内市场持续

低位震荡，但银河基金旗下产品表
现出色。据银河证券统计，截至.月'5

日，银河消费驱动、银河创新成长及
银河成长优势三只股票型产品，半年
收益率分别达到了,(+5*)、/+/4)和
-+56)，其中银河成长优势作为银河
基金旗下成立最早的权益类产品，该
基金过去一年、过去三年净值增长
率分别在同类可比产品中高居第五
和第六，从而获得银河证券三年期
五星评级。同时，银河公司旗下混合
型基金———银河稳健、银河银泰今年
依旧表现稳健，其过去一年净值增长
率分别排行股债平衡型、灵活配置
型基金第一、第二。 闻泽

利好市场中长期表现
央行二次降息意在提升经济信心

! ! ! !针对央行月内第二次降息，近
日不少基金公司纷纷解读认为，降
息提振经济，利好市场中长期表现。
融通易支付货币基金经理蔡奕

奕认为，此次降息主要利好于中长
期利率品种以及高等级信用债。今
年以来，蔡奕奕管理的融通易支付
货币基金 /6)以上的工作日都保
持了 *)以上的 - 日年化收益率。
蔡奕奕表示，本次降息时点略超市
场预期且提前，主要反映了政府对
于经济下滑的担忧加大，而对于通
胀风险的顾虑下降，意在提升经济
信心。本次降息对债市的利好刺激
力度将大于首次降息，一方面，银行
资金成本会出现实质性下降，另一
方面，, 个月内两次降息的频率会
令市场对货币市场后续的放松政策
预期加强。

建信基金表示，央行二次降
息，是“稳增长”政策的延续，也是
最近经济形势所迫。从中期来看，
进入降息周期将改善投资者的风
险偏好，有利于中线看多 7 股市
场。建信基金称，降息提振经济对
股市偏利好。降息有助于降低企业
成本，增加企业盈利，刺激企业投
资。本次降息大约可以降低工业企
业一年的利息成本 ,'((亿元，大约
相当于工业企业利润总额的 '+6)。
当前工业企业的 !=7 水平低于
-)，与降息前 6年期贷款利率差不
多，这抑制了企业的投资意愿，二
次降息，有助于刺激投资。

从需求端来看，利好房地产、汽
车、家电板块；从成本端来看，利好
工程机械、建筑建材；从弹性看，有
色、煤炭、保险、券商受益。 佑勋
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! ! ! !农银汇理近年来的权益类
基金表现不俗。根据海通证券
最新发布的报告，截至.月4(

日，农银汇理基金管理公司旗
下权益类基金以,,+*()的近两
年来加权平均绝对收益率，位
列全行业.(家基金公司中“榜
眼”宝座。
根据海通证券发布的《基金

公司业绩排名：权益类基金绝对
收益排行榜》，截至.月4(日，农
银汇理权益类基金在最新一季
度表现优异，以/+'.)的绝对收
益率列行业..家可比基金公司
中第二；若将时间拉长至两年以
来至今，该公司仍排名.(家基金
公司中第二；近三年则排名.(家
基金公司中第五。

报告称，绝对收益是指基
金公司管理的主动型基金净值
增长率按照期间管理资产规模
加权计算的平均净值增长率。
权益类基金包含主动型管理的
基金，不含指数型、偏债混合型
基金和>?@@基金。农银汇理旗下
列入此次评选的基金共.只，其
中最早成立的农银行业成长股
票基金，近一季度以来净值增

长率为,'+,')，同期业绩基准
收益率为(+--)，该基金自'((/

年/月成立以来净值增长率为
.6+,/)，同期业绩基准收益率
为(+.*)，列,'(只同类基金中
第五位。

海通证券还发布了一份
“基金公司业绩排名：权益类基
金超额收益排行榜”，以显示基
金管理人在超越业绩基准上的
能力。在此方面，农银汇理旗下
权益类基金依然表现抢眼：截
至.月4(日，近一季度以超额收
益率-+'/)位列行业第二，两年
以来和三年以来的该指标分别
位列行业第三、第四。如农银汇
理旗下的农银策略价值和农银
中小盘基金，体现了较强的主
动管理能力，近一年以来的超
额 收 益 率 分 别 为 .+6,) 和
-+5,)。

农银汇理自成立以来旗下
基金业绩一直较稳健，其投研
核心团队相对稳定。该公司表
示，一直鼓励基金经理突出和
完善各自的风格，同时严格控
制风险，着眼于长远的投资业
绩与排名。 志敏

投资转型 分羹债市! ! ! ! 近 来

市 场 陷 入

持续震荡调整中!不少投资者损失

惨重" 而去年 !月以来!债券市场

却是一路走高!不少投资欲转型债

券市场!却担忧债券市场已经持续

了大半年的牛市行情!是否能够得

以延续#

事实上!当前市场的宏观经济

环境"可以说为债市延续牛市行情

提供了好的时机" 一般情况下!在

经济趋缓$通胀见顶回落$货币紧

缩临近尾声的阶段!债券将迎来建

仓和配置良机"

在众多的债券投资品种中!信

用债无疑是较好的选择"专注投资

信用债的汇添富信用债基金就很

好地把握住了近期的信用债行情"

该基金 #月末的单周净值增长率

高达 $%&!'!在当期所有债券型基

金中排名第一!今年以来的收益率

达到 (%)'! 在同类产品中名列前

茅" 此外!汇添富增强收益债券基

金 也 表 现

不俗!今年

以来的收益率超过 ('"

汇添富基金投资管理团队对

行业和上市公司方面较强的研究

能力和丰富经验!有效地助力债市

个券基本面研究!在信用债投资中

更有利于对信用风险的准确把握"

同时!基于深刻的宏观理解和对久

期的调整准确!汇添富基金过去几

年适时地把握住了债市的主要波

动脉络!其在本轮债市行情下的中

长期投资绩效也很值得期待"

趁着债市发展的大好时机!精

心布局一定比例的债券理财产品!

可满足在低风险情况下取得较为

稳健收益的理财需求" 汇添富A文

国联安增利债基
获双五星评级

! ! ! !晨星及银河证券最新发布的
评级报告显示，国联安增利债券基
金凭借优异的长期投资业绩，同时
获得这两家评级机构三年期五星
评级。数据显示，截至-月.日，国联
安增利债基最近三年累计回报达
'6+64)，在同类基金中排名第三。
目前全市场仅有6只债券型基金因
长期业绩优秀同时获得上述两家
评级机构的五星评级。 大陆

鹏华丰收净申购
增33亿份居首

! ! ! !债券基金凭借近.)的收益
上半年领涨群基，成为资产配置
的“香饽饽”。其中金牛债基———
鹏华丰收债券基金以44亿份净申
购份额成为上半年最受宠的债券
基金之一。鹏华丰收之所以能备受
投资者追捧，与其收益密不可分。
银河证券数据统计，截至.月'5日，
鹏华丰收最近两年、最近三年分别
以,,+5*)、,/+6/)的总回报率在
同类可比基金中排名前四。闻泽


