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! ! ! !今年，在监管层加大监管力度
的情况下，新股发行三高现象明显
缓解。据统计，今年以来新股平均发
行价 !"#$% 元，发行市盈率 &'#'&

倍，超募比 ("#$")，均创下 &**'年
首次公开发行（+,-）重启以来近 .

年新低。
二级市场上经历首日炒新后，

很多新股遭遇了“还债”行情。数据
显示，今年以来 ''只新股出现首日
上涨，但就最新收盘价来看，有 %!

只新股已经跌破发行价，在上涨新
股中的占比超过七成。这显示新股

经历首日炒新后普遍遭遇回调压
力，一级市场的打新收益最终不得
不由二级市场投资者来埋单。

统计显示，新股首日涨幅越大，
其后市下跌的压力也就越大。上市
首日涨幅在 /*)以上的股票中，后
市下跌的比例为 %$)，平均下跌幅
度为 !&#&')；上市首日涨幅在 &*)

到 /*)的股票中，后市下跌的比例
为 $")，平均下跌幅度为 $#!")；上
市首日涨幅在 &*)以内的股票中，
后市下跌的比例为 %*)，平均跌幅
为 .#%&)；而上市首日为下跌的股

票中，后市继续下跌的比例为 //)，
整体平均上涨 &#!.)。
今年以来新股市场可以用“发

行估值低，首日涨幅高”来形容。从
发行市盈率来看，今年前 "个月新
股的月度平均发行市盈率呈现下行
趋势。据 0123数据统计，今年上半
年发行的 !*/只个股（按网上发行
日期统计）平均首发市盈率为 (*#""

倍（算术平均，下同），相对去年同期
的 /!#"%倍大幅下降。进入今年下
半年以来，新股发行估值继续走低，
%月和 "月以来的平均发行市盈率

分别为 &$#*&倍和 &/#/. 倍，创出
&**'年 $月以来新低。
从新股首日表现来看，年内上

市的 !(%只新股的平均首日收盘涨
幅达到 &!#*$)，其中有 '' 只首日
收盘上涨，占比 %&#&$)，过半新
股首日涨幅在 !*)以上。宏昌电
子、隆鑫通用更是实现首日翻番。
可以看到，在新股发行低迷的情况
下，一级市场“打新”的赚钱效应十
分明显。
较高的首日涨幅自然让成功申

购到新股的投资者获得了不错的收

益，不过上市后再买入的资金则没
有如此幸运。统计显示，有大约三分
之二的新股目前的收盘价较上市首
日的收盘价低，而有超过半数的新
股在上市之初的 /个交易日出现最
高价。截至周二收盘，有 '(只新股
上市首日后出现下跌，平均跌幅
!%#%%)。跌幅较大的股票有利亚
德、温州宏丰、蓝盾股份，分别下跌
.(#*%)、.&#$.)和 .*#$!)。
分析人士指出，尽管新股发行

时的估值具有一定的安全边际，但
经历了首日大幅上涨之后，这一优
势便消失殆尽，股价也就走上了回
归的道路。此外，由于部分新股是在
“首日全流通”新政后上市，因此一
旦出现首日涨幅较大的情况，机构
配售的股份就会有比较大的套现冲
动，这也为新股上市后的表现增添
了不少压力。 本报记者 李辉

! ! ! !据中国证券登记结算公司最
新公布的数据显示，上个交易周
（" 月 !( 日—" 月 !% 日）4 股参
与交易账户数环比下降 '#%)，新
增 4股开户数则上升 (#!)。

数据显示，上周 4股参与交
易账户数为 %%*#%.万户，环比下
降 '#%)，其中中国证券登记结算
公司上海分公司环比下降 !!)，
深圳分公司环比下降 "#.)，显示
4股市场人气的下跌。此前一周，
4股参与账户环比上涨 &.#$)。

上周新增 4 股开户数为
"#"*%万户，环比此前一周上升
(#!)，不过，受 4 股市场持续羸
弱局面影响，回升力度明显弱于
此前一周 %#')的增幅。同日公布
的数据还显示，上周新增基金开

户数为 /#.".!万户，环比前一周
上升 "#")。
另据中国证券投资者保护基

金日前披露的数据显示，上周证
券市场交易结算资金银证转账净
流出 /(亿元，而此前一周为净流
入 (."亿元。
数据显示，上周证券市场交

易结算资金银证转账增加额为
!.$&亿元，减少额为 !/!/亿元，
两者相抵净流出 /(亿元。上周交
易结算资金余额期末值为 $'/*

亿元，日平均数为 $%"'亿元。
据统计，最近 .周的交易结

算资金银证转账情况分别为净流
出 !$$亿元、净流出 &.亿元、净
流入 (."亿元、净流出 /(亿元，.
周合计净流入 !*/亿元。晓岚

! ! ! !煌上煌（**&$'/）本次拟发行
(*'"万股，发行后总股本为 !#&.

亿股。其中网下初始发行 !//*万
股，网上发行数量为 !/."万股，发
行前每股净资产 .#/(元，申购日
为 "月 &"日。
招股意向书显示，江西煌上煌

集团食品股份有限公司主营业务
为酱卤肉制品及佐餐凉菜快捷消
费食品的开发、生产和销售，涵盖
了鸭、鸡、鹅、猪、牛、羊等快捷消费
酱卤肉制品及水产、蔬菜、豆制品

等佐餐凉菜食品，产品品种已达二
百多个。&**'年5&*!&年 !6$月
分别实现营业收入 /!%//#'. 万
元、$'..$#'. 万元、""$!(#(" 万元
和 .$/(/#/' 万元，实现净利润
..'$#'% 万 元 、$*$!#!. 万 元 、
"!*'#"! 万元和 .%*$#// 万元。
&**' 年度每股收益 *#// 元，&*!*
年度每股收益 *#%* 元，&*!! 年度
每股收益 *#"%元，&*!&年 !6$ 月
每股收益 *#/!元，本次募集资金
投资年产 &万吨食品加工建设项

目、//**吨肉制品加工建设项目、
食品质量安全检验与研发工程技
术中心项目、营销网络建设项目，
总投资 ((*/'#$&万元。

红旗连锁（**&$'%）拟首次公
开发行不超过 /*** 万股新股，发
行后总股本为 &亿股。网下初始
发行数量为 &/** 万股，网上发
行数量为 &/** 万股，发行前每
股净资产 .#". 元，申购日为 " 月
&"日。
招股意向书显示，成都红旗连

锁股份有限公司主营业务为便利
超市的连锁经营，公司以便利超市
经营为核心业务，以“便利、放心”
为经营特色，配以高效的物流配送
与信息系统，适当向大中型超市和
&.小时便利店业态延伸，现已发
展成为中国西南地区便利连锁超
市龙头企业。&**'年6&*!&年 !6$

月公司营业收入分别为 &."/"%#%"

万元、&%$.%!#/& 万元、(..%'$#&(
万元、!'&%%!#&/万元，归属于母公
司 所 有 者 的 净 利 润 分 别 为
!&*%*#*! 万元、!/*%$#*% 万元、
!%*$!#(& 万元、!*!./#'. 万元，
&*!* 年度每股收益 !#*! 元，&*!!
年度每股收益 !#!.元，&*!&年 !6

$月每股收益 *#$"元，募集资金拟
投资于超市扩建技术改造项目、
超市经营设施技术改造项目、信息
化系统技术改造项目，总投资 $#!$

亿元。 本报记者 李辉

煌上煌拟发行3098万股
红旗连锁拟发行5000万股

网上申购日8月28日

! ! ! !中孚实业 7$**/'/8拟公开发
行人民币 !*亿元公司债券。本期
债券发行总额为 !*亿元，每张面
值为人民币 !**元，共发行 !***

万张，发行价格为 !**元9张。本期
债券为 / 年期固定利率债券，附
第 (年末发行人上调票面利率选
择权和投资者回售选择权，债券
票面利率询价区间为 $#"*) 6

%#/*) 。 网 上 发 行 代 码 为
“%/!'"$”，简称为“!&中孚债”，网
上认购日 "月 &"日。

中孚实业表示，&*!!6&**'年
度，公司财务费用分别为 %'*&*#("

万元、/(*&'#%" 万元和 &%&"!#**

万元，呈现逐年升高的趋势，对公
司的盈利能力造成了不利的影响。
公司拟将本期债券募集资金扣除

发行费用后全部用于优化公司债
务结构和偿还银行贷款。

云内动力 :***'*(8拟公开发
行不超过人民币 !* 亿元公司债
券。本期债券每张面值为人民币
!**元，共计 !***万张，发行价格
为 !**元9张。本期债券为 $年期
固定利率品种，附第 (年末发行人
上调票面利率选择权及投资者回
售选择权。本期债券票面利率询价
区间为 /#"*)6$#(*)，债券网上发
行代码为“!*!$'&”，简称为“!&云
内债”，网上认购日 "月 &%日。
云内动力表示，本期债券募集

资金扣除发行费用后，拟用于补充
流动资金，偿还公司债务，调整负
债结构。 !许岩

中孚实业拟发10亿元公司债
云内动力拟发10亿元公司债

抑制新股高价发行效果明显
首日开盘涨幅越大此后跌得越深

A股参与交易账户数下降9.7%
上周A股市场资金净流出53亿元

! ! ! ! ;<板块延续了本周的强势反
弹，4股史无前例的 ;<“摘帽”潮
启幕上演。近期以来，申请摘帽公
司的群体、申请获批时间、申请获
批数量、申请公司的家数都显现异
常。本周四，;<中房、;<高陶、;<
秦岭、;<香梨、;<国发宣布“摘帽”
获批，周五复牌北海国发、秦岭水
泥、中房股份、高淳陶瓷 .只涨停。

本周，;<北人、;<精伦公告
“摘帽”获批；而当日刚“摘帽”的廊
坊发展、安彩高科、金杯汽车和梅
雁水电则联袂迎来其“摘帽”后的
第一个涨停。进入 "月，“摘帽”潮
进一步涌动，由通葡股份领头，到

"月 &&日出现廊坊发展、安彩高
科、金杯汽车、梅雁水电四公司一
并“摘帽”的盛况，为近年所罕见。
而在股价表现上，该批公司的涨势
则更显凌厉，并带动相关摘帽预期
的 ;<个股表现活跃。

另一个与以往 4股“摘帽”景
象不同的是，此番市场已从疯狂炒
作 ;<个股，蔓延到疯狂炒作整个
;<板块。"月 &!日，;<廊发展、;<
安彩、;< 金杯、;< 梅雁分别发布
获准“摘帽”公告，当日并未复牌，
但已激发板块利好效应。当日，!'
只 ;<股涨停，其中 ;<磁卡、;<中
达、;<中房、;< 太化、;< 新材、;<

万鸿等多家公司甚至一字涨停；仅
&只 ;<股下跌，其中 ;<三星系因
重组失败而连续跌停。至 &&日，廊
坊发展、安彩高科、金杯汽车、梅雁
水电复牌涨停，以及 ;<北人、;<
精伦接力宣告“摘帽”，再度激发市
场炒作热情，十余只 ;<股涨停，
大部分上涨，仅 =;<天成、=;<园
城、;<三星、=;<漳电等下跌。
这一周以来，上证指数始终在

&!**点上下徘徊，而 ;<板块整体
涨势惊人，可谓一枝独秀。据统计，
截至 "月 &&日，在 !.$家 ;<公司
中，本周三个交易日以来涨幅超过
!*)的有 !. 家，最高的如 ;< 太

化，三天连续涨停达到 !/#"!)；涨
幅在 /)至 !*)之间的多达 %*

家；涨幅低于 /)、且剔除此前涨
势已较好的，包括 ;<东盛、=;<大
地、=;< 国兴等少数公司；仅有
=;< 天成、=;< 漳电、=;< 园城、;<
三星出现下跌。
据了解，风险警示板将在明年

初实施。在此之前，那些符合摘帽
要求的公司如果得以摘帽，就能够
避免进入风险警示板。因此，分析
人士认为，符合摘帽要求的公司可
能会主动加强与交易所的沟通，而
交易所方面也可能加强这方面的
审批。 本报记者 李辉

“摘帽”潮助推ST板块涨停
本版观点仅供参考
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! ! ! !周初，证监会发布关于
修改证券公司资产管理业务
试行办法的征求意见，多项
内容涉及到对资管业务的放
宽。其中，最为关键的是将原
来的行政审批制改为备案管
理制。此外还有放宽对单个
股票持股的双十限制，以及
允许用于回购等等。按理，这
种松绑对券商股的经营有
利。但从市场的实际情况看，
券商板块受到的刺激有限。
其中的原因值得思考。
（!）从概念上讲，现在的

资产管理指的是接受客户委
托，对资产进行管理。这同过
去的概念有很大的不同。以
前讲的资产管理，包括管客
户的资金，还包括管自营的
资金，券商的资产管理部门
通常对市场有呼风唤雨的影
响。如果松绑只涉及受委托
的资产，不涉及券商的自营
资产，对市场影响力度是有
限的。
（&）从效应上讲，征求意

见稿中许多内容已经不再新
鲜。早在 /月上旬召开的券
商创新发展研讨会上，有关
方面提出了 !!项鼓励创新
的措施，其中的许多内容都
体现在这次公布的指导意见

中。所以，对市场来说，没有太多的新
东西，很多题材在今年第二季度已经
被市场充分消化过了，券商股也曾经
因此有过一段不错的涨幅。
（(）从本质上讲，松绑资产管理业

务，从理论上为资产注入市场提供了
便利。上半年有关方面同样也大幅度
提高了 >?++额度，但拓宽水渠和引资
注水是两个概念。松绑资管业务同样
也只属于拓宽水渠的性质。现在的市
场问题不是没有水渠，而是没有水。只
有在资产拓展上切实有效地找到水
源，或者让股市有财富效应，吸引水源
自动流入，水渠才能够发挥作用。
（.）从市场层面说，"月中旬券商

和保险股的集体跳水重挫了市场元
气。&*余只券商股以及 .只保险股在
"月 !(日出现了集体暴跌的情况，现
在大部分股票仍受到了这根长阴线的
压制。两大板块为何集体大跌？原因众
说纷纭。但不能否认的是，存在着融券
做空打压股价的可能性。目前两地市
场共有 &"*余只融资融券标的股。在
这些标的股中，银行股市盈率很低，钢
铁股市净率很低，融券风险较大；反
之，券商、保险股无论从财务指标还是
绝对股价来说，都有一定的杀跌空间，
很可能会成为融券做空的主要目标。
其实，券商行业的兴旺与否，跟二

级市场的波动有着密切的关系。很难
想象在低迷的市场条件下，券商的业
绩会令人满意。所以，券商股要真正走
出困境，归根到底还是要等二级市场
回暖以后才有希望。 瀚民


