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2000点左右处于安全区域
! ! ! !尽管现在上证指数已经不能成
为评判股市走向的唯一标准了，这
毕竟是沪市的指数，不能反映深市
的走势；这也是大盘股指数，不能反
映现在市场上俗称的小票的走势，
但是一个根深蒂固的印象，人们见
面说股市，还是说上证指数，电台、
电视台播报股市行情也还是说上证
指数。
其实，管市场的人看股市看的

也是上证指数，每当上证指数跌破
!"""点时，就开始说点温暖的话，
也看到每跌破 !"""点时，总有无形
的力量推入，将行情拉了起来，!"""
点似乎成了一道重要的心理线，当

然，现在的!"""点是相对于 #"""点
跌下来而言的，如果再进入 $时代，
这个股市就太没有腔调了，从这个角
度而言，在 !%""点左右的位置上，股
市的安全性大大增加了，这个点位持
有股票，一般而言，套不死人。
其实撇开指数，就个股和板块

而言，现在的市场机会还是很大，就
今年而言，上证指数现在比年初开
盘 !&&!点下沉了 &%%来点，但个股
赢面超过 &%'的比比皆是，主要集
中在这样几个方面：第一，今年一月
份的 ()*，使参与者受益匪浅，参与
新股申购者，总投资回报超过
$%'，第一波 ()* 发行的 +, 个股

票，其疯癫的走势与上证指数无关；
第二，国企改革带来的个股行情，国
企改革有这样两个层面，一是央企
改革，今年除了中国石化有题材介
入后，有过一把小行情之外，其它也
没见什么大动作，央企改革一旦有
大动作，那将直接拉动上证指数，而
现在似乎时间未到。国企改革的第
二个层面就是地方国企改革，这个
题材风起云涌，上海崛起的一批国
企改革概念股首当其冲，实际上这
批股票都是小市值股票，在市场中
坐了好长时间的冷板凳，现在只是
价值回归，那些股票价格不到 $%

元，总股本都不超过 $%亿股，其凌

厉的走势对上证指数影响也不大；
第三，小票中的股本扩张概念股也
成了今年行情的热点。现在正是上
市公司年报公布的高峰期，那些推
出 $%送 $%、$%转 $%的股票几乎全
部集中在创业板、中小板中的小票，
这批热炒的股票实际上在一两个月
前就提前发动行情了，现在消息的
出台只不过是炒作接近于尾声，而
这批小票的股价波动也与上证指数
没有关联。

今年一季度已经接近尾声，就
上证指数而言，只是在一个很小的
区间中徘徊，但市场的赚钱效应依
然十分明显。在接下来的第二季度

行情中，这种市场状态依然不会改
变。值得关注的因素有如下几个：
()*方面，要关注新股发行市盈率
是否会提高，发行方法是否会有所
微调，管理者、融资者和投资者之间
的博弈还会继续；还要关注二季度优
先股是否会出台，出台后个人投资者
能否参与，优先股会有哪些中国特
色，这几个关注点对接下来行情的走
势至关重要。面对这样的市场态势，
投资者的可操作性还是比较好的，大
盘下行的空间不大，而市场的弹性又
比较好，投资者对手中的筹码和资金
进行适时的调整，加大持仓比例，可
以捕捉到许多机会。 应健中
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凯恩斯定律
! ! ! !凡修读过经济学的人都知道凯恩斯经济
理论。凯恩斯认为，世界经济只会越来越繁
荣，一路向前而不会倒退，人们生活水平总体
趋势向上，物价指数亦会越来越高，各种商品
价格随着时间推移总体是越涨越高。从实践
来看，凯恩斯的理论确实已经被世界各国经
济实践所证实。
按照凯恩斯的经济不断繁荣理论，各种

商品价格将会一年比一年高，经济形势总体
向好的方向发展，结果将使股市的趋势保持
向上，股价指数的总体趋势不断走高。虽然
中间会出现市价反复，但就长远而言，长线
投资应该以压倒性姿态取胜，低位时吸纳，
长期持股则赢面将会是很大的。从长远时间
而言，看多者的赢面大于看空者也是应该可
以预期的。
在所有的股票理论中，最基本的理论就

是长期好友理论。该理论的关键是时间。时间
就犹如和面的酵母菌，常常会把一个非常简
单的投资行为酿成一个非凡奇迹。有人计算
过美国股市从 $-!./$--.年这 0%年中的增
值情况，其结果是：0%年通货膨胀率是 ,倍，
国债增值率是 1+倍，而股票价格却涨幅巨
大，大盘股达 $$$1倍，小盘股达到 1,!!倍！
因此，台湾地区著名投资理财专家黄培源认
为，股票从长线而言确实能稳定获利，买股票
不是一件伤脑筋的事，只要坚持“随便买，随
时买，不要卖”的原则。以“随便买，随时买”分
散投资风险，通过“不要卖”，靠时间累积财

富，则人人都可以成为亿万富翁。黄培源还特
别提醒理财者，投资切记“不要研究”、“不要
相信分析师或技术分析”、“更不要进出赚差
价”，用轻松的心情，以时间换取财富。只要股
票不太烂，价格不过高，买进！然后耐心持有，
通常是最简单而最有效的投资方法。唯一例
外的情形是，当投资地区的经济出现负增长
时，银行存款反而是理财的最佳去处。
投资股票是需要时间和耐心的，许多股

票所以不涨，一个很重要的原因是时间未到，
有些是缺少主力庄家，而被人遗忘忽视；有些
是不符合当前的市场热点；有些是价格还没
有真正调整到位；有些是盘整的时间还不够
长。而一旦各方面条件具备，通常只要有少量
的催化剂就会涨起来，一些过去的烂股票和
冷门股会突然成为耀眼的明星，在短期内上
涨几倍甚至 $%倍以上，这些现象无不隐含着
凯恩斯定律的好友理论。所谓“绩优股价值回
归”、“资产重组题材”仅是一种催化剂，它反
映出来的实际是股市能量的转换和平衡规
律，是凯恩斯经济理论在个股中的现实具体
表现。我们不要把这种翻倍走势斥之为不成
熟的表现，即使成熟股市也会经常出现上述
行情。
总之，股市长线趋升是有一定的经济科

学道理，因此，当股票被套，如果不是套在长
期狂升的顶部，则从长线而言，终有一天还会
让您解套的，如此，长线投资股市以平常心对
待被套应该不会再终日忧心忡忡吧！陈晓钟

!"# 识马、育马与骑马术
! ! ! !识马。一是长期不受市场关注的冷门
股，一旦股价止跌回升，成交量放出，日 2

线图上的阳线多于阴线，并且成交量持续放
大，表明主力机构在收集筹码。二是流通盘
适中，股价低，它具有潜在的股本扩张能力。
三是上市公司突然有绯闻传出。
育马。一是靠上市公司创新技术、科学

管理和诚信经营，主营产品脱胎换骨，符合

国家新经济产业政策；二是靠好的牧马人；
三是靠主力机构精心呵护。
骑马术。历来股市里个别低价股是黑马

的摇篮，大牛股的温床。当散户看好某只股
票应当守株待兔，主力往往会采用震仓挖坑
方法，迫使散户经不住一步一晃的八卦步，
早早摔下马背。散户寻觅此类股，要拉紧缰
绳，坚持中长线持股。 张根宝

南辕北辙的“总市值”
! ! ! !都知道马航 3410"失联了，那
么多日子过去了，不少日子都是在
“传言”、“辟谣”之间过去的，也就在
笔者撰写本文时澳大利亚传来消
息：称一架澳飞机发现疑似失联飞
机残骸。说马航 3410"是一个“南
辕北辙”的航班也有道理，因为它应
该向北到位于马来西亚北方的中国
北京，但是如今却有嫌疑地出现在
印度洋的南方，真是“南辕北辙”。这
有点像股市。
为何把马航失联航班与股市挂

上钩了呢？请看笔者分析。
1 月 !" 日收市，股市再度大

泻：沪指报 &--1 点，跌 &5+'；深证
成指报 #--, 点，跌 !5$!'，创业板
大跌逾 1'。香港恒生指数下跌

$50-'。有点冷吧？是的。马航失联
航班为何一直没有被发现？肯定在
少有可能被发现的地方，雷达少或
者根本没有雷达。地图上方（北方）
没有，地图下方（南方）该有吧？笔者
想起今年一家卖方策略很有看头，
它的报告题目就叫“孔雀东南飞”，
有点文艺味，该报告看空股市，把 2

线图当作地图，上北下南，左西右
东，这样“东南飞”是什么方向呢？不
断下跌的方向！如果看上证指数的
2线图，看深证成指的 2线图，包
括恒生中国企业指数的 2线图，都
符合“孔雀东南飞”的判断。

笔者曾经用总市值判断 !%$+

年以来的股市“天花板”，得出结论
在没有增量资金入市的前提下，股

市只有结构性行情，指望指数性机
会会失望的。如果用 2 线图的画
法，可画出总市值的 2 线图，这样
就可以借用技术分析的方法来研究
总市值的变化了。数据显示，!%$1
年年初、年末 6股总市值基本守恒
在 !,万亿元。!,万亿元是 6股从
!"&&年之后形成的总市值上沿。!

月 &0日上证指数收盘为 !&1.点，
是今年第一次站上总市值连线的压
力线上，这是 !年多来的总市值向
上“突破”压力线。竟然持续了 1天！
之后总市值的 2 线图再度回到这
条压力线下，目前依旧在一个下降
通道中运行。

那么结构性机会怎么演变的
呢？下一步会是什么形式呢？笔者相

信也是有迹可循。回顾一年以来的
股市表现，大概能看出端倪。自
!"&1年初以来，6股市基本上是一
个平稳运行的态势，但是中间风格
变化很大，!"&1年春节前后，市场
以周期股表现最好，表现最好的是
银行地产。从 !"&1年春节后一直到
!"&1年 1季度，市场以中盘蓝筹股
表现最好，电子、消费、环保、传媒中
的大市值白马股表现最好。但是由
于整体市场资金非常有限，想挑战
总市值总是失败，资金大幅撤出，进
入中盘蓝筹，由于市值缘故，第二波
行情里，中盘蓝筹涨幅更大。从
!"&1年第四季度到 !"&+年第一季
度，资金逐渐从中盘蓝筹撤出，进入
小市值股票。这些更小的股票涨幅

更大。这个过程不以企业和行业的
盈利引导，而是整体资金有限，资金
被迫从大到小，通过股票不断上涨
来抵消市场无风险收益的下拉。现
在的风险已经集中到了小市值黑马
股上，形成了资金撤不出的孤岛。市
场无风险收益仍然很高，场外资金
短期内不可能进来，小票会出现杀
跌吗？二季度必须警惕。

还有一个拉低总市值的因素：
人民币兑美元汇率继续扩大跌幅。
人民币贬值与外汇占比减少无疑会
引发资金外流以及资产价格下跌的
担忧，而这也被认为是造成股市下
跌的主要因素。所以，近期人们常常
听到不错的“利多”消息，但股市却
出现“南辕北辙”的走势，令坚信“改
革出牛股”的投资者伤心。
好在投资者都知道“乖离率”，

笔者提醒一句“南辕北辙”后的总市
值也出现较大的“乖离率”，希望“两
桶油”能有点作为，让结构性机会再
演变演变？ 文兴


