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综合新闻 7

小米集团香港主板上市首日股价破发

追捧“独角兽”股票也要防风险

! ! ! !高速打印堆叠结构、虚拟现实及
实时机器人建造、气动穿戴装置……
在 !"台机器人、#台 $%$ 计算机
数字控制机床、& 台无人机、'()

室内定位设备、热成像仪和多台
*+打印机的设备支持下，来自全
球各个高校的“学霸”汇聚同济大
学，在数字设计与建造夏令营中碰
撞出激烈的灵感火花，创造出令人

眼前一亮的设计作品。
数字未来工作营成果展日前

在同济大学开幕。本届工作营重点
探讨数字时代下人与机器的交互
与联系，共有来自全球 #,个国家
和地区的超过 -.. 名学员报名参
加活动，他们分别来自 /0所海外
和 */ 所国内共 !1& 所国内外高
校。活动并邀请了来自全球各大顶

尖高校、著名事务所与科技公司的
学者、建筑师和相关领域专家以及
多位优秀助教，组成了杰出的教学
团队。

图为机器人木匠项目将数字

技术注入机械臂!完美切割出中国

传统木结构建筑中的斗栱" 抬梁"

起翘"穿斗等构件

本报记者 孙中钦 摄影报道

! ! ! !本报讯（记者 许超声）
上海证券交易所近日公布
统计数据表示，上半年，我
国经济基本面稳中向好，沪
市上市公司作为国民经济
建设的重要力量，投资价值
凸显。而多家公司披露回购
或股东增持方案，彰显了公
司和股东对上市公司经营
状况、盈利能力和发展前景
的坚定信心。

投资价值
开始显现
据上证所统计数据，从

历史比较看，截至 0 月 -

日，上证综指的市盈率为
!*2!倍，与 1-*/点时水平
基本持平；市盈率中位数
1/21倍，与 1.!"年 0月上
一轮牛市初期（上证综指
1... 点3##.. 点）时水平
基本一致，接近 #.,*年 -

月时水平（上证综指最低
,/&. 点，中位数 #- 倍左
右）。从破净情况看，沪市目
前 ,-#家上市公司最新收
盘价低于每股净资产价格，为
#..4年以来的最高水平。考虑到
目前市场对 #.,/年业绩增速预期
并不悲观，当前指数和蓝筹股的运
行区间具备一定的业绩支撑，5股
的投资价值已开始显现。

同时，从上半年情况看，上市
公司业绩增长韧性增强，业绩增长
动力加快转换。根据业绩预告情
况，截至今年 0 月 - 日，沪市 ,#/

家公司披露上半年业绩预
告，主流是预喜，其中业绩
预增 0,家，扭亏为盈 ,.

家，有 *"家公司业绩预增
幅度在 &.6以上，,/家公
司在 ,..6以上。

回购增持
提升信心
统计数据显示，#.,/

年上半年，沪市公司发生
并购重组 *40家次，交易
金额合计达 */"/亿元，同
比 分 别 增 长 ,.2-6 和
*,2,6。重大资产重组方
面，-# 家公司启动重组，
交易金额合计达 #.-" 亿
元，同比分别增长 #-2&6

和 "/2/6。特别值得一提
的是，今年以来，沪市多家
上市公司披露大股东增
持、股份回购等相关公告。
初步统计，沪市已有 #.,

家公司披露大股东及董监
高增持计划，累计承诺增
持金额超过 *..亿元。大
股东实际已增持金额约

,-0亿元。
上证所表示，上市公司及其

大股东回购或增持公司股份，通
常表明其对公司经营和发展的坚
定信心，多数情况下也意味着当前
公司股价具备一定的长期投资价
值。上证所将继续支持具备条件
的沪市公司积极通过增持、回购
等方式，提升投资者信心，稳定市
场预期。

! ! ! !本报讯（首席记者 谈璎）人民
银行会同互联网金融风险专项整治
工作领导小组有关成员单位，近日
召开互联网金融风险专项整治下一
阶段工作部署动员会，坚决打赢攻
坚战。此举是为了贯彻落实党中央
国务院关于打好防范化解重大风险
攻坚战的决策部署和新一届国务院
金融稳定发展委员会第一次会议精
神。整治工作领导小组组长、人民银
行副行长潘功胜出席会议并讲话。
会议认为，党中央、国务院高度

重视互联网金融风险专项整治工
作。专项整治工作开展以来，各部门
各地区密切配合、加强协作，按照统

一部署扎实开展整治工作，互联网
金融总体风险水平显著下降，监管
制度机制逐步完善，行业无序发展、
生态恶化的局面有所改善。但同时，
还要清醒地看到，互联网金融领域
风险防范化解任务仍然艰巨，适应
互联网金融特点的监管体制机制有
待进一步完善。
潘功胜指出，防范化解重大风

险是中央确定的三大攻坚战之首，
防范化解重大风险尤其是金融风险
是当前及今后一段时间的首要工作
任务。互联网金融风险是金融风险
的重要方面，为贯彻落实党中央国
务院决策部署，按照打好防范化解
重大风险攻坚战总体安排，再用 ,

到 #年时间完成互联网金融风险专
项整治，化解存量风险，消除风险隐

患，同时初步建立适应互联网金融
特点的监管制度体系。
潘功胜强调，整治下一阶段工

作极为关键，各地要高度重视，乘势
而为、坚定不移，加大统筹部署，稳
定工作机制，明确政策界限，聚焦重
点业态、区域和机构，完善整治方
式，强化整治力度，引导机构无风险
退出，开展行政处罚和刑事打击，稳

妥有序加速存量违法违规机构和业
务活动退出。要加强监测预警，遏制
增量风险，广泛开展投资者宣传教
育。同步推进互联网金融监管长效
机制建设，发挥互联网技术在提高
金融资源配置效率和金融服务普惠
性等方面的积极作用。
分领域牵头部门对各领域整治

下一阶段工作进行了部署。

财经连连看

!"#$%&'()*+,-./

央行会同相关单位召开工作部署动员会

打赢互联网金融风险整治攻坚战
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! ! ! !受到市场关注的小米集团（股
票代码 .,/,.278），昨天在香港主
板上市，但上市首日就跌破 ,0港元
发行价，小米破发反映出“独角兽”
也有风险。事实上，今年在 5股上
市的几只“独角兽”股票目前也从高
点回落，其中，三六零股价已经腰
斩，工业富联回到上市首日开盘价
附近，“独角兽”的风险不可不防。

小米估值不断在下调
这次小米集团 9:; 可谓一波

三折，先是准备赴港上市和发行
$+< 同步，最终决定分步走，这次
只在香港股市发行新股，成为港股
市场“同股不同权”创新试点的首家
上市公司。
定价估值方面也一直在下调，一

开始市场预计小米的估值是千亿美
元，但实际上，小米集团这次全球发
售 1!2/亿股，最终的发行价为招股价
下限每股 !0港元，净筹资 1".亿港
元。以 9:;发行价计算，小米估值约
&"*亿美元，比原先的预计少了一半。

新股认购也没有出现火爆场
面，国际配售部分仅获轻微超额认
购，公开招股部分获得约 42&倍认
购，和去年阅文集团 -1.倍的超额
认购相差很远。
市场认购积极性不高为小米破

发埋下了伏笔，实际上上周五的暗
盘小米已经破发，由此，昨天小米在
港交所上市以 !-2- 港元开盘市场
并不奇怪，开盘后半小时股价最低
跌至 !-港元，此后有所回升，但最
高也不过是 !0港元的发行价，最终
报收 !-2/ 港元，较发行价下跌
!2!/6。总市值为 *0&4亿港元，约
"04亿美元，估值进一步下降。

!股市场!独角兽"回落
小米上市首日破发显示出“独

角兽”的风险，实际上，几只“独角
兽”股票被追捧后都显示出风险，比
如，港股市场上，去年 !!月腾讯旗
下的阅文集团上市，上市首日由 &&

港元大涨到 !!.港元，但如今股价
只有 0-2-&港元。

5股市场上去年底以来共有 "

只“独角兽”股票上市，首先是去年
底三六零借壳上市，股价先是一路
大涨，但是，今年 1月底股票正式更
名为三六零后，股价却从 -&2-0元
开盘价一路下跌到昨天的 1/2.*

元，"个多月股价腰斩有余。
另外 *只 9:;的“独角兽”股票，

工业富联（-.!!*/）上市只有 *个涨
停板，随后从最高的 1-2*-元一路下
跌，昨天报收 !02"0元，略高于 !-2&1

元的上市开盘价，比 !*200元的发行

价只高了 106。药明康德（-.*1&4）
也从最高的 !*/2/0 元跌至昨天的
4/2-/元。宁德时代（*..0&.）表现相
对较好，昨天报收 0!2&&元，与最高
的 0&2&&元相距不远。

可见，不能因为“独角兽”就盲
目买入，“独角兽”的风险一点也不
亚于其他股票。

未来成长性成为关键
“独角兽”公司是新经济的代

表，的确很多都是优秀公司，小米营
业收入从 1.!&年的 --/2!!亿元增
长到 1.!0年的 !!"-21&亿元，增速
很高。从净利润看，小米 1.!0年亏
损 "*/2/4 亿元，这是“可转换可赎
回优先股公允价值变动”造成的，上
市后优先股将转换为普通股，今后
这笔实际上不存在的账面亏损将消
失，小米 1.!0年的经营利润实际上
是 &*2-!亿元。

5股几家公司业绩增速更高，
如宁德时代 1.!-年和 1.!0年净利
润增速分别为 1.-6和 *-6；药明
康德最近 1 年业绩增速分别为
!046和 1-6。
但是，“独角兽”公司由于受到市

场追捧估值都比较高，就说小米，即
使按 1.!0年 &*2-!亿元的净利润计
算，目前市盈率也接近 -.倍。5股市
场上宁德时代静态市盈率 ".倍，药
明康德静态市盈率高达 /"倍。
“独角兽”估值实际上都不便

宜，关键是未来能否保持高成长。但
市场竞争激烈，而且技术更新速度
很快，谁也不能保证这些“独角兽”
企业未来一定会继续高速增长，一
旦没有达到大家预期，较高的股价
就会产生风险。所以，投资“独角兽”
企业也要防范风险，相对来说，如果
股价合理未来机会就较大。

首席记者 连建明


